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Uy ban Chrirng khoin Nhi nu6,c c6p Gi6y chrfrng nhin chiro bdn chri,ng quydn chi c6

nghia lir hd so dlng lcj chiro brin chring quy6n c,&a t5 chrfrc phrit hirnh aln il6p rimg ifti
tliAu kiQn, thi tgc theo quy tlinh cta phdp lu$t ti6n quan, kh6ng hirm f bio tlim vA

nQi dung cta Bin c6o b4ch, kh6ng hirm f viQc iliu tu viro chri'ng quydn ttuqc bdo

tlim hay duqc thanh todn ttiy ilii cing nhu mgc ti6u, chi6n lug'c tliu tu, phuolg rln

kinh doanh ciia t6 chric phrit hirnh,

Nhi rliu tu duqc khuySn nghi n6n ttgc k! vn hi6u cic nQi dung quy itinh ri Bdn crio

bgch, tt{c bifi h phAn cinh b6o rti ro tir trang 03 tdri trang 12 trong Bin cio b4ch

niry vir chri j <I5n c{c khoin phi, lQ phi, thu6 khi giao dich chrimg quy}n c6 bio dim.

Gi6 giao dlch chring quydn c6 th6 thay tliii tiry vio tinh hinh thi truimg, nhi dAu tu
cri thi6 chiu thiQt h4i vd s5 viin ttiu tu vi c6 th6 m6t toirn bQ v5n diu tu.

Crlc th6ng tin vij X6t qui hoSt ilQng cta t6 chric ph6t hinh vi c{c chri'ng quyi:n ph:it

hinh tru0c iIAy (n6u c6) chi mang tinh ch{t than khio vir kh6ng c6 j nghia li viQc

ttiu tu s0 siuh liri cho nhi tlAu tu.
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NQr DIJNG BAN CAO B4CH

I. cACNHANT6RUIRo
l. Rii ro chung

Nhi ddu tu cin tlgc ban ciio bach niy vd cric tii li6u kdm theo clti nim vitng c6c n6i
dung cta chung quy6n c6 bdo dim, c6c r[i ro tli kdm voi vi6c cliu tu vio chtng quy5n c6 bdo
tldm, cl6ng thdi tftinh giri su phti hgp cria khoin ddu tu vio sin phdm chung quydn c6 bio ddm
vdi muc ti6u dAu tu vd tinh hinh tai chinh cta minh. Nhd tliu tu <lugc khuyi5n ngh! tham khrior .. ..
cric chuy6n vidn tu vin tdi chinh, m6i gi6i chring khorin hoic chuy0n viOn ph6n tich tlri nim
viing vd caich thric tliu tu vdo sin phim chung quydn c6 bio <lim niy.

Chung quyAn c6 bdo ttim ld san phAm ciu trfc ph6i sinh, c6 tinh ch6t phric tap va khOng
phn hqp vdi cric nhi tliu tu thiiiu kinh nghi6m. Chring t6i kh6ng khuy6n khich nhd <tAu ru
tham gia itiu nr khi chua hiiSu 16 sAn phdm vd chua sin sing ch6p nhfln c6c rui ro dAu tu rtuoc
trinh biy du6i il6y.

Chring t6i kh6ng cam k6t thuc hiOn ttiAu tra, nghiOn ciru li6n quan t6i t6 chtc ph6t hanh
ch&ng kho6n c<r sd. Ngudi so hiiu chtng quydn kh6ng ndn hi6u sy ph6t hdnh chung quy6n
nhu mQt khuyiin nghl cria chfng t6i li6n quan tdi chtng khoiin co so. Ngodi ra, ngudi str htu
n6n luu 1y' ring cric c6ng ty ho{c t6 chtc c6 chimg khorin co so hoic ciic t5 chric li6n quan
khric kh6ng tham gia vdo soan thao ban crio bpch ndy.

l.f . Rrii ro li6n quan d6n t6 chric ph6t hirnh chrimg quy6n

Rii ro ni giao dich cia 6 chtc phdt hdnh: T6 chtc phdr hirnh lu6n c6 thi mua lai
chrlng quydn tr0n thi truong vd ciic chimg quydn nay c6 th6 duoc nim gitr hotc bi hrly hoic
brin lai. T6 chuc phit hinh c6 th6 thgc hiQn cric giao dich d6 ph6ng ngira rrii ro vi giao dich
nay c6 th6 anh hudng it6n giri chting quydn.

R i ro thanh rorir: Nhi diu tu cin luu j ring trong quii trinh phAt hinh chung quy6n,
mic di nhiing ti6u chuAn khit khe v6 kha neng thanh to6n phii lu6n ttuoc ch6p hdnh boi t6
chrtc ph6t hinh, lu6n t6n t4i rtii ro t6 chrlc ph6t hinh bi m6t khi ndng thanh to6n vn kh6ng thd
thgc hi6n quyAn cho nhd dAu tu. Trong trudng hgp t6 chric ph6t hinh m6t khd n6ng thanh torin
hoic kh6ng tlt tai san dii thanh todn thgc hi0n chung quydn, vi€c giii quyiit quydn lgi cho
ngudi so htu chring quydn dugc thlrc hi6n theo quy <linh phrip lu6t li6n quan.

Rui ro chung quyin b! hiy ni1m yit: Trong trudng hgp ti5 chtc phrit hdnh bi dinh chi,
tam ngtng ho4t ttQng, hop nhit, srip nh{p, giai thti, ph6 sdn hoic bi thu h6i Gi6y phdp thdnh
lAp vi ho4t tl6ng, chring quydn se bi hty ni€m yiit. Oo dO tdn tgi rii ro chring quy6n bi hiry

trudc ngiy tLio han.

R i ro ti vi€c thyc hien $ hr chil cia tii ch*c phdt lrrinh: Ngucri sd hilu chung quyAn,:
n6n luu yi ring chtng t6i c6 quydn tg chri trong ciic hogt tl6ng kinh doanh phir hon vdi <liiu
khoan trong Bin crio bach ndy vi c6 th6 anh huong ttiin gi6 chrtng quydn. Trong ciic su kiQn
bi mua lai hoic thay d6i c6u trfc doanh nghiQp li€n quan tdi quyAn lgi cria ngudi so hfu
chung quy6n, chtng t6i c6 quyAn lya chon cic hoat tl6ng li0n quan t6i chung quydn md ohing
t6i cho ring phn hgp. Ngudi so hilu kh6ng c6 quy6n buQc chring t6i thuc hi€n ciic ho4t tl6ng
li6n quan tdi giao dich hoic thuc hi6n quydn cria chimg quydn. T6 chrtc phrit hinh cam k6t sC

dua ra c6c quytit <tinh mang tlnh cin trgng. N6u cdc b€n liOn quan <t6n c6c nghla vu v6i 16

chrlc ph6t hanh kh6ng th.i dem bio rlugc cric nghia vu c0a minh thi diau ney c6 the anh huong
<I6n k6t qud hoat tl6ng li6n quan t6i chimg quydn.
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R i ro do mdu rhuin quyin lqi: T6 chric phit hinh tham gia vio nhiiu ho4t tl6ng khric

nhau c6 th6 gAy ra mAu thuln quyCn loi voi nguoi so htu. Td chfc ph6t hinh khdng c6 nghia
vg c6ng b6 th6ng tin li€n quan toi ciic hoat ttQng giao dich, tu vAn, thuc hifn quyAn, mdu

thuin quyin loi. T6 chuc phdt hdnh lu6n c6 th6 phrit hinh vi ni6m y6t ciic chimg quydn khdc

c6 khri ntrng inh huong d6n giri chung quyin.

Rii ro bdo mdt th6ng rrn. T6 chric phrit hdnh cam kiit ci5 ging h€t sric d6 d6m bdo sg
bio mit cria th6ng tin kh6ch hing. tuy nhi6n t6 chtc phrit hinh kh6ng cam k6t c6 th6 cung c6p
sg bdo mit hoin toin d5i v6i cric thdng tin ndy.

1.2. Riii ro li6n quan d6n srin phAm chrl'ng quydn

Rii ro diu nr chuLag: nguoi so hiiu n6n c6 ki6n thric vd phuong phrip dinh gi6 cta chting
quyAn vd chi n6n giao djch sau khi tti xem xit cin trgng. Chtmg quy6n Ii sdn phAm phir hoo
v6i nhi dAu tu hi6u 16 vd cric rui ro vd ciic co ch6 giri li€n quan. M6t khoin ctiu tu vio chfng
quy6n khdng tuong <luong vdi mQt khoin diu tu vdo tAi sd,n co sd. Mic dir lgi nhuin cria m6t
khodn dAu tu vio chung quydn liOn quan m6t thi6t tdi tha), d6i trong giri cta tdi sa,n co sd, su
thay tliii cria chring quyAn rl6i voi su rhay d6i gi6 tdi sdn co sd c6 th6 kh6ng hrong tluong.
Ddn bAy cao cta chung quydn c6 nghia ring nguoi so htu sE c6 rti ro tliu tu cao hon so vdi
diu tu cirng giri tri vdo tai sdn co so.

Rii ro do thdi gion ildo han cia chring quyin. Do chtng quydn c6 thdi gian <liio han
n6n girl cua chung quy6n c5 thd bi gidm khi diln giin ngny diio h4n cta chfng quyAn vi mric
gidm gid ndy c6 th6 s6 khri lcyn. Ntlu nhd dAu tu nim git chtng quydn d6n ngi1.116o h4n vi giri
thanh toen nh6 hon hoic beng gie thyc hi6n quy6n thi gi6 cria chfng quydn se bing kh6ng.
khi <16 nhi tliu tu s€ chiu m6t khoin 16 bing rtring sii riin da bd ra d6 mua chtrng quydn. Vi
viy, trudc khi quytit tlinh diu tu vao chfng quyi:n, nhd ddu tu cin nghidn cr?u ky xu thii biiin
cl6ng giri cta chimg kho6n co so trong khofutg thdi gian cdn hi6u luc ctia chimg quydn.

Rii ro vi giti: Rii ro vE giri ln rui ro do sy thay it6i giri cria chring quydn. Su thay d6i giri
cta chring quydn phu thu6c vio nhiAu y6u t6 nhu gi6 ctia chimg khorin co so, mt?c d6 bGn
tl6ng gi6 chfmg khorin co sd, thdi gian cdn hi6u luc cta chung quydn, lai suAL c6 tuc cua
chung khorin co so,... Trong d5, yiiu til quan trQng nh6t chinh li giri cria chimg khodn co sd.
Ngoai ra, giri cria chung quy6n cdn phu thu6c viro y6u t6 cung ciu cua thi trudng vA chring
quydn. Mtrc di t6 ch&c phrit hanh thuong phrit henh kh6i luong chftng quyAn theo kh6i luon!
dA <teng kj v6i Uy ban Chtrng khorin Nhi nuoc. tuy nhi€n, t6 chuc phrit hdnh vAn c6 thii tAng
kh6i luqng cung img chrmg quydn th6ng qua phuong rhric phrit hinh b6 sung chung quy6n
mi6n li han mric phrit hdnh chung quydn tl6 chua vuot quii han muc phet hinh ttii <la theo quy
dinh ctia Uy ban Chting khorin Nhd nudc. Vi€c phrit hdnh th6m ndy c6 th6 anh huong ct6n giri
cta chimg quyAn.

Rii ro ti tinh ddn bifit: Diu tu vdo chung quydn chi li6n quan it6n su thay d6i gia cua
chung khoiin co so chri kh6ng phni diu tu truc ti6p vdo chung khoiin co so. do tl6 nhd tliu ru
tluoc huong lgi tu tinh ch6t ddn bAy cia chr?ng quy€n khi c6 th6 nhdn duoc rodn bQ sg thay
d6i gie cria chimg kho6n co so trong khi chi phni bd ra m6t phin chu kh6ng phdi todn b6 giai
cria chimg kho6n co sd. Ngoii ra. ty lC thay d6i gi6 cua chring quyAn tr6n thi trudng c6 th6 lon
hon t! lQ thay.l6i giri cria chimg khoiin co so, vi vdy nhi rliu tu c6 th6 ldi nhitiu hon ho6c 16

nhiAu hon so v6i vi€c dAu tu tryc ti6p vao chring khorin co sd.

Rii ro thanh khoan: ld rui ro xiiy ra khi nhd ttiu tu kh6ng thA ben chung quydn d mric
gi6 mong muiin do thi trudng thi6u thanh khoin dt5i v6i chimg quy6n d5. Thanh khoin cua
chung quyAn phu thu6c vdo cung ciu thi truong vd hi6u qua ho4t dQng cta t6 chric tao l6p thi
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truong. Mlc dn t6 chric ph6t hinh cam k6t se thgc hiQn ciic cdng t6c tAo lap thi trudng vd cung
c6p thanh khoin cho thi truong chring quyAn, t6 chtc ph6t hinh kh6ng cam kiSt thi truong
giao dich cta chtng quy6n s€ s6i dQng.

Quyin lqi nhd diu ln: Nhd dAu tu sd hitu chung quydn kh6ng c6 quy6n lqi nhu c6 d6ng
sd htu chung kho6n co so, bao giim nhung kh6ng gi6i han quyAn tham dg Dai hQi d6ng c6

ct6ng, nhAn ci5 tuc, quy6n mua c6 phiiiu ph6t hdnh thOm, ho{c c6c quyAn kh6c phrit sinh ttr
chimg khoifur co so.

Rt)i ro khi lya chgn chtng quyin ld c6ng cu phdng ngin rui ro: Giri ch(mg quy6n lu6n
c6 thli, thay <ttii nguo. c vdi kj,vgng cua nhd tliu tu ss htu chring quydn, do tl6 chring quydn

kh6ng <lim bio sE lu6n ld mQt c6ng cU phdng ngta rti ro hiQu qui cho nhi dAu tu sd htu
chring quyAn.

1.3. Rti ro li6n quan d6n chri,ng kho{n ca s0

M6t s6 sg ki6n xdy ra (bao giim vi kh6ng gi6i h4n viQc phrit hinh quy6n, phdt hdnh c6

phi6u thuong hoic phAn ptr6i tiCn bdi C6ng ty, chia nh6 hoqc hqp nh6t chring khodn co so

ho{c su kiQn t6i c6u truc anh huong toi C6ng ty) c6 thi! din d6n vi6c chfng t6i phdi tli€u chinh

c6c didu khoan cria chtng quyiin. Tuy nhi6n, chfng t6i kh6ng c6 nghia vg phei didu chinh c6c

diAu khoan vi ttiAu ki€n cria chimg quy6n cho mQi sq kien li6n quan tdi chring khorin co sd.

B5t ki su tliAu chinh ho{c ciic quy6t dinh kh6ng tli6u chinh ttEu s0 c6 tiic tt$ng t6i gi6 tri cta
chring quyAn. ViQc diAu chinh chring quydn sE <lugc thgc hiQn theo quy <tinh phrip luAt. Ngodi

ra, mQt sti sq kiQn xdy ra (bao g6m chrlng khoiin co so bi hriy ni€m y6t ho{c tqm ngtng giao

dich) d6n d6n viQc chring quyiln bi h0y ni6m yiit ho4c t4m ngtng giao dich theo quy ttinh cira

phrip lu[t.

1.4. Cric rii ro kh{c
Rrii ro kinh tai

nfu ty m6t ndn kinh t6 nio ciing lu6n chua tlgng trong n6 nhtng rui ro tidm tdng nh6t

illnh. Nhtng rui ro d6 hinh thanh tir chinh su bi6n d6ng cia c6c nhan t6 co bdn ctia ndn kinh

t6: t6c tlo teng trudng kinh t6, lam ph6t, lei suAL bi gia hisi cto6i... Li mQt trong nhitng chu th6

tham gia vdo ndn kinh t6, C6ng ty C6 phin Chung khorin MB c0ng kh6ng nim ngodi nhiing

inh huong vd tdc <lQng tir su thay diii cia cric nhdn t5 5y.

Hinh 1: T6c ttQ tlng truong GDP cria ViQt nam qua c6c nlm
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Trong giai tloan tu nim 2015 tliin nay, ttrng truong GDp lu6n tluo. c git & mfc 6n dinh
tr€n 6o/o/ndm' <lic bi6t trong nim 201 8, GDP ttrng wot mtc k6 hoach dA ra, ttat 7,0g%. Trong
ndm 2019, teng trudng GDP ctia viet Nam du kiiin vin tiiip tuc khd quan nhd ti6u dirng vir
ttAu tu n6i tlia ti6p tuc ttrng c6ng thOm ddng v6n diu tu t..u. ti6p nu6c ngoii khd quan. i4uc
ti€u GDP nim 2019 md chinh phir dnt ra lA 6,8%.

vi€c iip.dung cric chfnh sdch vi m6 mQt c6ch hi6u qui cria chinh phti s6 ld mQt trong
nhtng nhan t6 girip giim rui ro vA kinh t6 d6i voi cric doanh nghi6p n6i chung vd cric c6ng ty
chr?ng khoiin n6i ri6ng, trong tld c6 C6ng ry C6 ph6n Chung khorin MB.

Mnt khric, vdi muc ti6u trd thdnh mQt trong nh&ng c6ng ty chung khorin hing tliu tr6n
thi truong chfng khorin, c6ng tric ki6m sorit n6i b6, quin tri rui ro cta c6ng ty lu6n duoc chir
trong vi <l6y manh. cdng tric ki6m sodt chi phi cing duoc tdng cuong nhim t4o su phiit tri6n
hi6u qud; 6n ttinh vi bdn vitng cho C6ng ty

Rti ro lqm phdt

Cdc rui ro tdi chinh cria doanh nghi6p thuong gin liAn v6i xu hu6ng lam ph6t trong n6n
kinh t6. Trong nhiing nim giin oay viet Nam lu6n chiu sric dp cria vi6c lam ph6t gia tang
nhanh. hQ qui cta su phrit tri6n n6ng cria n6n kinh t6. ry tg lam ph6t giai doan rir nim 2000
d6n nnm 2018 cu th6 nhu sau:

I{inh 2: T} l€ lam phrit cria Vi6t Nam qua ciic ndm
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Ngudn. Tdng cac Th6ng ki, MBS rdng hopl

Sang nam 2017, lam ph6t giim hon so vdi mfc ttrng nim 2016 xu6ng cdn 3,53%. tt61. ld
muc th6p so voi mfc tdng binh quan cua m6t s6 nim gin aay, a6ng thdi-vin nim n""g gioi
han muc ti€u 5% vd trong nim 2018, lam ph6t rtuoc ki6m so6t o mtc 3,54o/o. xt! troactr ne*
201 9, chinh phn ph6n tl6u git lam ph6t duoi 4%. D6 lit d5u hi6u cliing mirng cho ciic doanh
nghiCp trong nu6c n6i chung vd C6ng ty C6 phAn Chring khorin MB n6i ri6ng.

Dii ginm thiiiu tric rl6ng cria rui ro lam ph6t tl6n hoat tl6ng kinh doanh, c6ng ty C6 phin
chung kho6n MB lu6n ting cudng h6 thi5ng quan tri, chri trong c6ng tric du brio, tt6ne thoi
khong ngimg ndng cao ch6t luqng dlch vu dinh cho khrich han! nhim ung cuong vi thi cua
C6ng ty tren thi trudng.
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Rr[i ro lf,i sudt

D5i vdi doanh nghi6p thi rui ro lili suit la rui ro khi chi phi trd l6i vay cta doanh nghidp

cao hon khi nlng tao ra lgi nhu{n cia doanh nghi€p vi mric d6 rui ro vd lai suAt cflng khAc

nhau gifia ciic nginh vdi nhau tiry theo co c6u ng vay cria cric nganh d6.

Tnii lgi v6i chinh sdch thit chlt ti6n tQ <lugc thu. c hiQn tru6c ttdy nhim atll ph6 v6i llm
phrit. Ngdy 28ll)l20l4, NgAn hdng Nhi nudc ViQt Nam da kf ban hdnh Quyilt dinh s6

2173/QD-NHNN, mric lli suAt t6i Oa dtii v6i tiAn gti bang ddng ViQt Nam cia t6 chric (trt t6
chrlc tin dyng, chi nh6nh ngdn hdng nudc ngoii) vi cii nhdn tpi t6 chric tin dung, chi nhrinh

ngdn hdng nudc ngodi theo quy <tinh tpi Th6ng tu s5 o7lzOl4ffi-NHNN ngdy 17/312014.

Theo d6, mric lai sudt tt5i da 6p dung d6i vdi ti6n grii kh6ng k! han vi c6 lci hqn dudi 1 th6ng

ld lWndm, cdn Mrlc tai su6t t6i da 6p dgng d5i vdi tidn gui c6 k! han tir 1 th6ng d6n dudi 6

th6ng ld 5,5%/nim; ri6ng Quy tin dgng nhin ddn vi Tti chtic tdi chinh vi m6 6p dgng muc lii
suAt t6i da a5i vOl tien gti k! han tir 0l th6ng d6n dudi 06 th6ng lir6,0wndm. xe nr Oo a6n

nay, ldi suAt cric kj, han tr6n th! truong vln tuong d6i 6n <tinh, thanh khoan cta hQ th6ng ngdn

hdng thuong mai tii5p tgc duo. c cii thipn, <lam bio khri nlng thanh toiin vd chi tri cria hQ th6ng'

O6 hqn chii thAp nhAt rui ro vA l6i suAt, C6ng ty <ti c6 su chri dQng vi di,5u chinh kip thoi

trong c6ng t6c <tidu hanh va quan tri c6ng ty. T! lQ nq phdi trd trdn v5n chri so htu cria COng

ty hiQn <fang clugc duy tri o muc thip vd an todn. Dg kirin trong thoi gian tdi, cr)ng voi su dn

<tinh cia kinh t6 vi m6 k6o theo m{t bing l5i suSt cho vay giim din. do tl6, nhtng t6c tl6ng

b6t lqi cia l6i suAt tdi ho4t tt6ng kinh doanh cria C6ng ty ciing sE gidm bot

Diii vdi c6c doanh nghiOp kinh doanh th6ng thuong, rui ro l6i su6t xiy ra khi lai sudt thi

trudng tIng, lim tlng chi phi hogt dQng vd gidm loi nhuin cria cric doanh nghiQp. Ddi vdi c6c

c6ng iy chung kho6n tham gia thi truong v6i tu cdch li m6t nhi tliu tu chung khodn, khi l6i

ruiitang se ldm hiQu qui kinh doanh cria c6c doanh nghiQp giim vir ddng vi5n vio thi trudng

chimg kho6n gidm sit din d6n gi6 c6 phAn sgt giim'

Dii han ctrii rii ro l6i suAt ndy, C6ng ty C6 pnan Cnung kho6n MB lu6n chri trqng d6n

viQc tliu tu vio cric c6 phi6u c6 chi si5 tdi chinh ttit, c6 tinh thanh khod, r cao d6 C6ng ty c6 thd

de ddng t6i co ciu danh muc dAu tu, ddng thdi C6ng ty cfrng c6 dQi ngfl chuyEn vi6n nghi€n

criu vi d1r dorin lei suAt dd c6 chinh s6ch phir hqp.

Rrii ro ti gi{ h5i doii
Li rui ro xdy ra khi ciic giao dlch kinh tti ttugc thgc hiQn bing ngo?i tg vd ri gi6 h6i doei

biiin ttQng theo huong bAt lgi cho doanh nghiQp.

T! giri USDMND tdng nh9 hot 2Yo trong b6i canh FED li€n tvc tdng lai suAt va dting

USD mph l6n ld I thdnh c6ng <ti5i vdi r! giri cria ViQt Nam. USD index ting tt muc 93,3

di6m tai thoi di6m rliu nim l6n mric 95,8 tlitim vdo cui5i th6ng 12 n6m 2018. B6n canh dri,

ngu6n cung USD trong nudc khA ddi dno nhd vio ddng vi5n <tiu tu nu6c ngodi cd trgc ti6p v?r

girin titip, ti6n thu du-o. c tt cac dgt thorii v6n lon cia chinh phri.

T! giri VI{DAJSD ttuo. c tliOu chinh linh hoet th6ng qua co chii ty gi6 trung tam cria

NHNN. Crtu cin thanh torin thfng du vd dU trt ngo4i h6i vln tlugc duy tri d mtic cao. T! giii

MlDtuSD trong n[m 2018 dao {tQng nhg vd k6t thrlc n6m 6 mtc I USD:23.175 VIID.

Trong ntrm 2019, itp luc l6n tj giri VNDtuSD s€ cao hon khi d6ng USD tttr t4o ckiy vd

tlugc dU brio se tii5p tgc ph\tc h6i trd lAi nhd chinh srich binh thudng h6a lai suAt cria FED

tlugc ti6p qc theo lO trinh. Bdn canh tl6, llm phdt cta ViCt Nam dg kiiin s€ cao hon 961' rip

lgc giim giri cho M\lD. Tuy nhi6n, nho du trii ngoqi hi5i d6i deo do NHNN de tich lty USD

trong nam 2017 vd 2018 cQng th€m ngu6n thu ngo4i tQ dg ki6n lon tt c6c thuong vv IPO
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thorii v5n kh6i c6c doanh nghi6p nha nudc di6n ra vdo ntrm 2019, NHNN dt du dia <lA dicu
hanh ty gie.biiin <lQng nhe nhang, hni hda ci hai muc ti€u ln 6n <l!nh kinh t6 vi m6 vd h6 tro
khu vuc xu6t khdu.

Vdi mric tj' gi6 ttuoc duy tri 6n dinh, rui ro t! gi6 hiii do6i tric tt6ng l6n hoat d6ng cria
MBS ld kh6ng lon.

Rrii ro vd lugt phrip

Ld c6ng ty chung khorin, c6ng ty C6 phan chung khorin MB hoat tr6ng du6i su di6u

:li"!:u" Ludt Doanh nghi6p, Ludt chung khorin vd ciic vdn ban luar c6 lien quan. viQc thay
tl6i, b6 sung ciic vtrn bdur quy pham ph6p lu{t. dic biet le vtrn bdn cria 86 TAi chinh, Uy ban
Chtimg khorin Nhi nudc, Ngdn hing Nhd nuoc tt6u c6 anh hu6ng tr.uc titip d6n hoSt tlQng ctia
c6ng ty. Do chimg khorin ld m6t linh vuc moi d vi6t Nam, n6n h6 th5ng luit cdn dang 

-tluoc

thay d6i, b6 sung vd hoirn thiQn. vi viy, lu6n c6 ti6m an rui ro ri6n quan 
"ttiln 

sy,rr.v aai, oa,
chinh ciic vtrn biin_ phrip lu6t vd linh. vyc chring khoiin, vd cdn tiin tpi nh&ng i,ii ,o t na" tien
quan d6n vi€c thi6u d6ng bQ vd nh6t qurin gira Lu6t chfng khorin va cdc vin biin ludt li6n
quan ldm dnh huong d6n hoat il6ng cria c6ng ty. oii han cht cdc tric tlQng do rui ro cta rJt
phiip tao ra, Ban Phiip ch6 cria c6ng ty vdi tl6i ngfl chuy6n vi6n phrip ty voi trintr d6 chuydn
m6n cao, am hi6u va thi truong chrimg kho6n tuon t<ip rtrtri c6p nh4t.a" rr,"y aairJqryiiri
ph6p lj, d6ng thdi cfing bio trim cho c6ng tv lu6n ho4t d6nt trong r,r,ro" ir,a ,a piaplra,
cho phCp.

Rrii ro thi trudng vi thi trudng ngirng giao dich
Bi6n d6ng giri cua ciic c6 phiilu tren thi trudng chung khorin ld rui ro tric rt6ng truc ti6p

t6i nghi€p vu tu doanh ctia c6ng ty chung kho6n. D6 han ch6 rui ro niy, C6ng ty iiJn 
"1rc 

*a1
dung tl6i ngii nhdn su nghidn ct?u, ph6n tich, du beo di6n bi6n th1 truong nr,alr'ouu,u iiu.,rg
d6nh giri phi hqp vd c6 phuong 6n phdng ngta hi€u qud.

Su cii cich chinh s6ch diu tu vd thi trudng chfng kho6n phdn 6nh nhiing n6 ruc cua
Chinh Phtl, BQ Tdi Chinh, NHNN,. UBCKNN trong viec thuc hi€n 16 trinh- n6ng hang
TTCKVN trong tuong lai gin (du kitin 2020). Hang loar chinh siich da duo. c th6o goir,o tt,i
trudng nhu: mo room cho NDTNN, gd b6 hang loat cric ngdnh ngha kinh doanh co"tri6u kifn.
hoin thiQn sin phim mdi nhu thr truong cn,n! urorin ph-ai sinrr, mo cric quy dinh giao dlch
cho NDTNN tham gia nrd tdi khoin giao dich chimg khorin tai Vi€t Nam, hodn thifn khung
kho phrip 1., d9:ly h6a quy rtinh c6ng b6 th6ng In tren rrCrirN Ua"g .i ir.rg a"il iE
sdm ti6p can voi thi rruong tai chinh toin ciu...

voi nhtng y6u t5 thuan lqi tii kinh tii vi m6, hiQu qud kinh doanh cria hQ th6ng doanh
nghiQp, nhfrng ciu chuydn thorii-v6n tiam ning vi su van d6ng tfch cuc cia aoni ron Ia tronf
nudc vd qu5c t6 thi vi6c TTCKVNI gidm trorig nam zotg nhi n€u tr6n Ii su ting truong dai
han ban vtng. phiin 6nh rrring nhrinj cnuydn i'irin ron cta TTCKMTT thoi gian q,ia ra hiorg
toi tuong lai tluoc ndng hang thi hudng len rhi truong m6i n6i vdo nem 2020-202r.Tai tho]
diiim hi6n tai, C6ng ty C6 phin Ch*ng khorin MB ding thgc n'e, "* Ua, * 

"-f,-* 
*n"r,

ni6m ytit vi chua ni6m yiit bang ngu6n ,tln chn so hti cria c6ng ty. Do tt6, bt6; ;-;";;;
chfng kho6n -n6i ri6ng vd biiin d6ng c[a thi trudng chfmg kho6n n6i chung se ta rui ro anr
huong tryc ti6p tdi kilt qud kinh doanh hdng ntrm ct-a cOngiy.

Dr3 h?n chd rui ro niry, Ban l6nh trao tri thuc hi6n k6 hoach kinh doanh <ra dang h6a danh
mqc tliu tu, ddng thdi, C6ng ty ctng c6 <t6i ngt chuy€n vi6n nghidn cfru ph6n tich, d6nh gi.i
truoc khi thuc hi€n dau tu. Th6m vio tr6, c6ngty ru6n ti6n hinh trich hp c6c khoan du phd;1g
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giam gi6 chtng khoin m6t crich dAy du, theo tltng quy ttlnh cta ph6p lu$t. Didu ndy da gi0p

MBS tdn dung dugc cric co hQi cia thi trudng nhim nAng cao hi0u qud ttiu tu.

Luu, va thu6

Theo C6ng v[n 1468/BTC-CST cria 86 Tdi chinh vd chinh sdch thu6 dt5i v6i chung
quydn c6 bio alim, trong tnrdng hgp tru6c ngdy ttrio hqn, nhd tliu tu chuyiin nhugng ch(mg

quy6n thi thu nhfp tir chuyiin nhugng chring quydn sE rip dung thui5 <ttii vdi chuydn nhugng

chung khortur, tluo. c xric tl[nh bang giri chuydn nhugng chung quyAn c6 bAo dnm tung lin nhdn

(x) vdi thu6 sudt 0,1% (Trong tl6 giri chuyiin nhugng chimg quyAn c6 bdo tlim timg 6n ld giti

khop l€nh chung quydn tr€n Sd giao dich chfmg khoiin nhdn (x) 56 luqng chung quy6n).

M[t khdc, trong trudng hqp nhd diu tu thuc hiCn quydn mi ngdy drlo han, t4i thdi di6m

thuc hiQn quydn chuy6n giao bSng tiAn, thu nh{p cria nhd <ldu ru iip dgng mric thu6 su6t 0,1%

tr6n gii chuydn nhugng chr?ng quydn c6 bdo tttim tung lin (Trong d6, giri chuy6n nhuqng

chtng quyAn c6 bio ddm tirng lin bing giri thanh toan cria chtng kho6n cs sd nh6n (x) (56

lugng chtng quydn chia (:.1 cho Tj le chuy6n tl6i)).

Truong hgp nhi itiu tu nim git chung quyAn c6 brio ddm vi thuc hiQn quy6n ui ngiy
d6o han, thu6 ph6't sinh s€ cao hon nhiiju lAn so vdi viQc chuydn nhugng chring quyAn truoc

ngiy tlio han (vi dg minh hga t4i Muc VI.8.2), trong mQt s6 truimg hgp c6 th6 IAm nhd ttiu tu
bi 16 khi thu6 ph6t sinh nhidu hon loi ich nhin duo. c tri chung quyAn, khi tl6 Td chric phrit

hanh sE c6 quydn ruy thu thu6 d6i v6i nhA diu tu nim git chung quyAn tqi ngdy <ftio h4n. Nhd

iliu tu c6 thii cdn nh6c briLn ra chung quydn truoc thdi tli6m d6o han dri gidm thu6 phii chiu

khi giao dich sdn phAm chung quydn c6 bio dim.

2. Rrii ro df;c thir li6n quan triri t6 chric ph{t hinh chri,ng quydn

2.1. Rii ro v6 hoqt tt$ng cung cip dich vp m6i gir5ri

Hoat d6ng m6i gidi td mdng kinh doanh duo.c MBS tip trung trQng yi5u, <tdy li ming

hoqt dQng mang l4i vi th6 cho c6ng ty chung khoiin ndn lu6n tluoc MBS ttflt ra muc ti6u ve thi

phan d ntr6m dln tliu thi trudng. Di kdm vdi mqc ti€u kinh doanh cao, MBS nhAn thtc tliy
c0ng ld mang kinh doanh ti6m in ciic rrii ro lon, trong d6 cric rii ro trgng yilu nhu:

Rrii ro tl4o <luc nghd nghiQp do cdc c6 nhdn vi ph4m tllo tluc trong hinh ngh€ m6i gioi

nhim tnlc lqi, gdy t6n thit cho khiich hdng vi c6ng ty chung kho6n th6ng qua ciic hanh vi

gian d6i, gii mao. cric giao dich xung tl0t lqi ich nhim mang lai nguiin lgi cho cii nh6n.

Rui ro sai s6t, nhim l6n khi thgc hiQn giao dlch cta khdch hing c6 th6 xiy ra voi tAn

su6t l6n do 6p lyc il4c thtr cta ngiurh ngh6 chung khorin cAn nhanh ch6ng vi kh5i lugng giao

dlch yOu cAu tpp trung cao.

o6 h4n chii vd gidm thiilu t6i da c6c rui ro trong ho4t tlQng ndy, C6ng ty xdy dyng hQ

th6ng quy trinh, quy tlinh ki6m sorit ch[t chE, t6t cri cric nghiQp vu ddu dugc ki6m so6t hai cip;
tang cudng dua c6ng nghQ h6a veo quen tri hoat <lQng tl6 gidm thi6u yriu t6 sai s6t cta con

ngudi; nhin su thuQc ho4t <l6ng m6i gidi dugc tuy6n chon, khio s6t diinh va ddo tao thudng

xuy6n ttii ndng cao trinh <lQ vd nh{n thric riri ro.

M[t kh6c, c6ng ty c6 hQ thiing ki6m sorit dQc l6p bao g6m qudn tri rtii ro, ki6m sorit nQi

bQ, ban ki6m soiit ttugc duy tri holt ilQng tl6nh gia dQc lip, khrich quan vi li€n tgc l6n cric

chuong trinh rd so6t ludn phitn nhim phrit hi6n kip thdi vd ngtrn ch{n cric su kiin rrii ro ph6t

sinh giy thiQt hqi cho c6ng ty.

2.2. Rti ro trong hogt it$ng tu vdn khrlch hirng
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Hoat ilQng tu v6n crra MBS voi phuong ch6m hu6ng toi loi fch cria khrich hdng, bdo
toin vi gia ttrng tei sen cho nhd diu tu. Trong nhfing nim qua, MBS ld <lon vi ti€n phong
trong nhidu chuong trinh hoat <t6nghudng t6i kh{ch hang nhu t6 chric cric kh6a aao tqo phai
tich cho nhi dAu tu, t6 chuc cric bu6i uBS's Talk nhim cung cip c6c th6ng tin, chia s6 iinh
nghi0m, f tuong vd giii ph6p ttau nr cho kh6ch hang, dua ra c6c chi6n lugc dlu tu cho khiich
hang Iga chqn.

Nhim hgn ch6 cric rui ro c6 th6 phrit sinh li6n quan d6n tinh chinh xiic vd hi€u quri cua
dich vu tu v6n, tfnh kip thdi cta th6ng tin cung c6p cho kh6ch hang vd inh huong ctia trinh d6
chuy€n m6n trong ch6t lugng tu v6n, MBS tip trung nguiin llrc rdn cho ttQi ngfl Nghi6n cuu
vdi nhin su gi6i, trinh d6 chuyOn m6n cao duoc ddo tao trong vd ngodi nuoc, nring cao tfnh kj
lu6t nghi€m nglt vd dao ttfc nghi: nghi6p; MBS k! hqp d6ng vOi a6i tac giai itap chuyen
nghidp vd th6ng tin d6 cung cAp cho MBS crtc th6ngtin cninn xric vd kip thdi.

M[t kh6c MBS thudng xuy6n t6 chric cric tlot di thtrm doanh nghi6p, lua chgn ciic doanh
nghiQp lon, doanh nghi€p c6 tri6n vong dii tim ki6m c6c co h6i rliu tu cho khiich hing vi cho
chinh c6ng ty d6ng thoi <l6y cfing li cric dot ser hach thuc tti ae tiem dinh tinh chinlixac cua
th6ng tin nhim gid.,rn thiiiu rui ro th6ng tin sai l6ch holc thi6u tinh thuc tii.
2.3. Rfri ro vd h5 trq tii chinh cho kh6ch hirng (rrii ro thanh to:in)

E6i v6i MBS rr6y Ii ming.hoat <rgng trem lai nguiin doanh thu chiilm tj,trgng l6n nhung
cfrng Ii ming hoat d6ng ti6m in rtii ro lon nhat. Sg kiQn rui ro phat sin; rtri 

-ttra"n 
nan!

kh6ng thuc hi6n ciic nghla vu tii chinh khi diln han. nguy€n nhin 
"o'tne 

a"ln tu.a.'il;, 
'- "

- Rr)i rokhi thi truong mat thanh khoin, kh6ngxt rf rruo. c tdi sin cia kh6ch hang
- Rii ro do khrich hdng su dung ddn bdy h6 tro tdi chinh cao, kh6ng c6t 16 klp rhdi
- Rti ro khi khich hing giri mao, chtii bo trach nhiQm vd nghia vu tii chinh, phii vo cric

cam ktit da k1i ktlt v6i c6ng ry ch(mg kho6n.
- Rrli ro khi c6ng ry chung khorin kh6ng c6 h6 th6ng quin tri chtrt ch6, kh6ng ki6m sorit

thuong xuydn cric 15 h.6ng trong hoat d6ng su dung dich vu tdi chinh, kh6ng tu6n thti cric
nguydn rdc v€ xri lj d6 kip thdi giim thi6u rui ro tdi chfnh phiit sinh.

. MBS de xiy dyng m6t b6 miiy qudn tri tr6n co sd rj luin chrt chE vi 16 ring dri gianr
thidu rui ro tdi chinh cho ci MBS vd khrich hirng. Danh muc cho vay cria MBS airo. it.6,,
dinh theo b6 ti€u chi chuin muc trtn co so ndn tdng rd ytiu t6 thanh khoan cia c6 phi6u vd giri
tri co bAn doanh nghiQp ctia c6 phitlu d6.

MBS ciing xiy dgng mQt he th6ng c6ng ngh6 qudn tri tu rldng, han chii y6u t6 cia con
ngudi can thiep trong vi6c ki6m sorit tdi sin cho khrich heng va thgc hien c6c cam k6t vd nghia
vu cia khrich heng d6 bao todn v6n cho c6ng ty.

vi loi fch crla khrich hang, MBS thuong xuy6n niing cao chat rugng c6c bdn ph6n tich.
dg biio xu hudng thl trucmg, tu vdn h5 rro nhd tliu ru rli gitip ciic khiich hdng diu t'hi6u qud.
dim bio an toin v6n cho kh6ch hdng. giim thi6u nli ro ai 

"rrint 
d4c biQt trong cric giai ttoan

thi truong c6 nhidu bi6n d6ng kh6 luong.

2.4. Rii ro vd thanh khoin

. Diy Id rui ro nghiEm trong rl6i v6i c6ng ty chtng khoiin, xu6t ph6t tir vi6c c6ng ty bi
thiiiu hut s6 du tidn tr6n tdi khodn/mat kra nangihantr fhoan dd ,r,""rl ,"j".r,".a" ei.:,ii"j,
phrit sinh trong ngdy nhu thanh toen bt tru voi rrung t6m luu kf viet Nam, thanhlorin cric
nghia ru d6n han cia c6ng ty chung khorin tr<ii vdi d6i tac. co quan ban nginh... Rrii ro nay c6
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thd d6n <l6n nguy co c6ng ty chtlng khorin bi rtinh chi ho4t tt6ng kinh doanh ldm inh huong
tl6n ciic khrich hdng tlang c6 tdi khorin giao dich tai c6ng ty.

. MBS drc bict ch[- trong d6n toai rui ro ndy dii dam bao kh6ng ph6t sinh su kiQn rti ro
mdt thani khortur. D6 kicm soiit du-o. c lo{ hinh rui ro niy, MBS x6y dlrng m6t hQ th6ng kiiim
so6t ngu6n vt5n. ch6t ch€ nhim ph6n b6 v5n hiQu qud, kh6ng clii xay ra tinh tiang m6t ;-an o6i
v6n; da dpg dt5i t6c huy <l6ng v6n cho c6ng ty ttd MnS 

"h,i 
agng re ngu6n vtinixdy dyng h6

th6ng <Linh gi6 cric chi tieu an toan tii ch(nh trong d6 <lua ra ciilc cdp-cinh bao dii'xri'lj-klp
thdi; thuc hi6n c6ng tdc trich l6p du phdng cho ciic kich bdn x6u xdy ra.

2.5, Rii ro th! trulng
Tai thdi di6m hi6n tai, C6ng ty C6 phAn Chtmg khorln MB rlang thuc hi6n vi0c dAu tu

chung khorin ni6m yiit vd chua ni6m y6t bing ngudn v6n chri sd htu cria c6ng ty. Do 116, bi6n
tl6ng giri chring khorin n6i ri6ng vi bitin tl6ng cria thi trudng chimg kho6n n6i chung s6 li rrii
ro dnh hudng truc ri6p toi k6t qui kinh doanh hang nim cria C6ng ry.

O6 trp ch6 rii ro ndy, Ban tdnh d4o rld thgc hi6n kti hoach kinh doanh tta dang h6a danh
mpc diu tu, ct6ng thdi C6ng ty cfrng c6 ttQi ngfl chuyEn vi6n nghiCn ciru phin tfch, dann gia
trudc khi thuc hi6n diu tu. Mat kh6c, C6ng ty lu6n ti6n hanh trich lip cric khoan du phdng
giam giri chfng khoiin mQt cech tliy thi, theo thing quy tlinh cria ph6p lu4t. Di6u ndy <16 girlp
MBS t{n dung tluo. c c6c co h6i cta thi trudng nhim n6ng cao hi6u qui dAu tu.
2.6. Rti ro v6 hg ting c6ng nghQ th6ng tin

Giao dich cia khiich hdng qua h6 th6ng truc tuy6n chi6m t! trqng gan nhu toin b6 kh6i
luong l6nh giao dich qi MBS. Huong tdi dich vu truc tuytln t5i uu cho Kh6ch hdng, MBS
kh6ng ngung hoan thi6n vd tich hgp ciic tinh n6ng sin phAm h6 tro tr6n hQ th6ng truc ruy6n.
Ha ting c6ng nghQ th6ng tin d6ng vai trd quan trong vd nhtng ti€m An rui ro v6 hl th6ng cOng
nghO th6ng tin c6 th6 phrit sinh nhu:

- Uit ktit n6i, girin rloan giao dich cta khdch hdng.

- Sai l€ch, m6t s6 li€u cira khrich hdng.

- Xdm nhdp cta Hacker ldm r6i loan hd th6ng, kh6ng ddm bio vi6c bio mat th6ng tin cia
khrich hdng, c6ng ty chfng khoiin.

Trong nhtng nim qua, MBS tl5 duy tri rluoc m6t hd thi5ng c6ng ngh6 thdng tin 6n tlinh,
kh6ng itii girin tlo4n giao dich crla khrich hdng. HE th6ng C6ng ngh6 rh6ng tin cria MBS kh6ng
ngtng tluoc ning c6p vd <liu tu ci vd Hp ting vi con ngudi.

,MBS trang bl hQ th6ng giao dich du phdng chqy song song <lii giim thiiiu khi ndng mAt
klit ntii lAm girin tloan giao dich cria kh6ch hdng.

D6i v6i he thtlng dt li6u, toan bQ dt liQu tlu-o. c backup thudng xuy6n vi luu trit tai c6c
kho an toan. MBS xiy dgng ciic ting bio mat theo chuin qu6c t6, ngdn chln virus, hacker
xdm nhdp tlim bdo an toin v6 bdo mat th6ng tin cho khrich hing.

DQi ngii cta Trung tdm c6ng ngh6 thdng rin MBS duoc chgn lgc c6c nhdn sg c6 trinh
tt6 chuyEn m6n, nhi€t huy6t va klr6ng ngung sting tao huong d6n su rhoen thiQn phuc vu
kh6ch hdng.

2.7, Rrii ro c{nh tranh
Hi€n nay, s6 luong ciic c6ng ty chimg kho6n tai ViQt Nam tli c6 giim xu6ng tuy nhi€n

su canh tranh gita cric c6ng ty chfng khorin v6n rit gay git. C6c c6ng ry chtng khorin li6n
ti6p dua ra cric hinh thric <16 thu htt kh6ch hing nhu gidm phi giao dlch, tAng qud, h5 tro khi
mo tai khoin moi, tre thui: thu nh6,p cri nhdn tt rldu tu chimg khorin cho nhe diu tu... Mat
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khric, hinh thr?c canh tranh gitia cic cdng ty ch(mg khorin ngiy cdng ph:it triAn. kh6ng chi dua

tr6n mtc phi md ci nhirng dich vu ti6n ich ttiin nhn dAu tu, tao suc €p kh6ng ngimg ndng cao

chAt luong dich vg d6i v6i khrich hing. M[c dir vdy, canh tranh cfrng tao d6ng luc vi co h6i

cho ciic c6ng ty chimg khoiin c6 chii5n luoc aliu tu, chinh siich nhdn sy hgp ly, nim bit duo-c

tinh quy luat vA phrit trii5n cria thl truong. Trong khi <16, ciic c6ng ty chting khodn nhd vd yeu

hon sE din kh6ng chju tluoc su canh tranh gay git vi phai rdi b6 thi trudng.

V6i tAm nhin tro thdnh c6ng ty chirng khorin hdng diu trdn thi trudng chtng khodn,

cung cAp ciic dich vg chrl.ng khorin t5t nhit cho khrich hing, C6ng ty C6 phin Chung khorin
MB lu6n siing tAo ve n6 luc kh6ng ngirng mang tliin co hoi dAu tu vd teng truong tii chinh
cho timg khrich hing vi c6 d6ng.

2,8. Rrii ro nhAn sq

D6i voi cac c6ng ty hoat dQng trong linh vuc tl6c tht tldi hdi trinh tlQ chuydn m6n
nghiOp vu cao nhu linh vuc chrtng khorin thi dQi ngfr nhAn su li y6u t5 canh tranh mang tinh
quytit dinh. Trong khi tl6, thi truong chring khorin Viet Nam moi sau I 5 n5m hoat tt6ng, nhin
su hinh ngh6 tuy c6 phrit tri6n nhanh vC s6 luong, tluoc ttio tao va c6 kinh nghiCm v6 chung
khorin vi thi truong chring khorin, nhung lu6n bi6n d6ng vd ch6t luong cdn c6 nhidu mit han

chi-{. DOi ngfr nhin su c6 chuydn m6n vil tii chinh doanh nghiQp vd luar phep d6 c6 th6 thuc
hi6n tu vAn vd thlrc hi€n cric nghi6p vu trong bio l5nh phrit hinh, tu vAn t6i co cAu t6 chfc
doanh nghi6p. tu vAn phrit hdnh, ni€m ytit ho[c qunn lf qu] l4i rit mdng. NhAn su cao c6p, cdn

b0 tli6u hnnh quan lj o ciic c6ng ty lu6n thiiiu hut ho{c c6 chAt luong th6p do s6 luong c6ng
ty teng nhanh. Do d6, nguiin nhAn lgc cho ngdnh tii chinh n6i chung vi c6c c6ng ty chirng
khorin n6i ri6ng v6n tlang li vAn dd mang tinh canh tranh gay git. Gita ciic c6ng ty chring
khorin thuong c6 xu hudng dich chuy6n, thu htt, l6i kio nh6n vi6n cta nhau, tao Ap lyc cho su
6n dinh nhAn su cia C6ng ty. Tuy nhi6n, v6i chinh srich tl5i ng6 phn hqp, coi trong chiiin luo-c

phrit tritin ddo tao, C6ng ty tin rlng it6i ngfr nhin vi6n cta C6ng ty sC ktr6ng chi gin b6 l6u dii
md cdn ngiy cdng ndng cao ch6t luong hon, ti6p suc cho sg phdt tri6n manh cua C6ng t1
trong thdi gian toi.

rr. NHtNc NGr/d CHIU TRACH NH4M CHiNH Dor vor Nor DUNG
CAO BACH

1. T6 chric ph{t hinh
6ng: LG Qu6c Minh Chi tich H6i tl6ng qudn tri

BAN

Ong: TrAn Hii Hir

6ng: Nguy6n Vin IIgc

Thdnh vi6n H6i tt6ng quin triiT6ng girlm rliic

Ke toan truong

Bi: Nguy6n Kim Chung Trudng Ban kiiim so6t

Chring t6i tlim bAo ring cric th6ng tin vd s6 li6u trong Bin c6o bach niy li chinh xric.
trung thuc vi cam k6t chiu trrich nhi€m vi tinh rrung thuc, chinh xric cria nhftng th6ng tin vd
s5 li6u nay phi hoo vdi thuc ti! mi chtng t6i clugc biiit, hoic rli tliiiu tra, thu thap mQt crich
hqp ly.

Chring t6i c6 th6 cip nhat hoec sua d6i ban ciio bach niy trong qu6 trinh phrit hinh
chring quydn d6 dam bao dring c6c quy dinh duoc ban hinh. Bdt kj, su ciip nhdt b6 sung n?ro

sE ttuo. c c6ng b6 th6ng tin tai So Giao dich Chting khodn.

2. T6 chric bio l5nh phrit hirnh: Kh6ng cti

3, T6 chric tuvAn: Kh6ng c6
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uL cAc rarrf NrEM
Chring quydn cr6 bio ttim (sau <i6y gqi rit h chung quy6n) h hqp d6ng gita nhd tliu

nr vi t6 chric ph6t hinh chung quydn duo. c rlinh nghia theo khodn I Didu L Nghi rlinh s6
60/201SNE-CP ngiry 26/06/2015 c0a Chinh phri sta rl6i, b6 sung mQt si5 didu cta Nghi <t!nh
s6 58/2otzNo-cP ngiry 20107120t2 cria chinh phri quy ttinh chi ti6t va nuong aan ihi l'nnh
mOt s6 didu cria Luflt Chung khoin vd Ludt sta tl6i, b6 sung m6t s6 didu cUa Lu6t Ct,tng
khorin (sau dny ggi tit ln Nghl dinh sti OolZo t slNo-cr;.

Chrimg kho{n co sO li chting khodn duo. c sti dung lim tdi sdn co so cua chting quy€n.

T6 chric phdt hirnh chirng khoin co sd li t6 chtic phrit hdnh chfng khorin lim tdi san

co so cria chimg quydn.

T5 chrirc phlt hinh ch0ng quy6n (sau ttdy ggi dt U t6 chuc phrit hdnh) li c6ng ty
chung kho6n phrit hdnh chrilrg quyAn.

NgAn hirng luu kf ld ngdn hang thgc hi6n vi€c luu k!, gi6rn srit tdi sAn do tii chric phiit
hanh chung quy€n kj qu! d6 bAo rtim thanh to6n cho ciic chfng quy6n d6 phdt henh vd kh6ng
phdi li ngudi c6 li6n quan cta t6 chtc phdt hanh theo quy dinh cua ph6p tudt ch(mg khodn.

Nguoi s& htru chriarg quydn ld nhd dAu tu sd hilu chung quyAn, dOng thoi ld chri ng c6
bio ddm m6t phin cria t6 chtlc phiit hanh vd kh6ng phni ld t6 chrlc phdt hanh chring quyin.

Chring quyln ki6u chiu Au ti chring quyAn mi ngudi sd htu chimg quydn chi rtuoc
thuc hiOn quy6n tqi ngiy diio han.

Gid thr;c hiQn ld mrtc giii md ngudi so htu ching quyAn o6 quydn mua c6 quy6n mua
chrlng khorin co so tt t6 chrtc phrit hdnh, ho{c duoc t6 chric phait hinh ding tt6 xric ttinh
khoin thanh to6n cho ngudi so h(iu chfmg quydn.

Tf lQ chuy5n a6i cho bi6t s6 luqng chtng quydn cin c6 dd quy ddi thdnh m6r don vi
chimg khorin co so.

Ngiy dno hln li ngdy cu6i cirng mA ngudi so hitu chung quydn <luoc thyc hiQn chung
quyen.

Chring quydn dang luu hinh ld chung quyAn chua ttiio han vA tlang tlugc nim gifi bdi
ngudi so hitu chting quy6n.

Chring quy6n chua luu hinh ld chtmg quyiin il6 phrit hanh nhung chua dugc so htu
bdi nhd dAu tu. Chung quy6n chua luu hinh du. c luu ky tren tii khoan cta t6 chric phrit henh.

Chri'ng quydn c6 lii (ITM) li chung quydn mua c6 gi6 thuc hiQn thAp hon giii cria
chimg khoin co sd.

Chrtng quydn t6 (OTM) ld chung quydn mua c6 gi6 thuc hiQn cao hon giii cria chrlng
kho6n co sd.

Chri'ng quydn hda v6n (ATM) h chung quydn mua c6 gi6 thlrc hiQn bing giri cta
chting kho6n co sd.

Vi th6 m& chung quydn cta t6 chtic ph6t hinh bao g6m t6t cd c6c chring quy6n <lang

luu hanh chua duoc thgc hi€n.

Vi th6 phdng ngira rfii ro lf thuy5t ld s6 luong ch(mg khoiin co sd dg kiiin cin phai
nim gif tl6 phdng ngria rui ro cho chtng quyAn x6c clinh theo phuong 6n phdng ngia rii ro
cia t6 chuc phrit hdrnh.

Vi th6 phdng ngira rrii ro thqc t6 duo. c xAc <linh bing s6 luqng chimg kho6n co so
thuc c6 dirng cho mqc tlich phdng ngta rui ro, chfmg quyi:n c6 cirng ch(mg khorin co sd do t6
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chric khdc ph6t hanh ve s6 tidn tl6 nQp tuong ung vdi phin ch6nh l6ch giiia vi th6 phdng ngta
rui ro lf thuy6t vi vi th6 phdng ngiia rrli ro thuc t6 ffen tai khodn tu doanh cia ti5 chric phrit

Delta ld giri tri thay d6i cua giii chung quyin ring voi m6t thay d6i trong giri chring
khorin co so.

C6ng thuc:

Delta =
Mtic d6 thay d6i gii chimg quyEn

M{tc d6 thay ddi giA chtng khoin cosit
Gi{ thanh to6n chri'ng quydn khi thr;c hiQn quydn ld binh qudn giri d6ng cua cua

chr?ng khorin co sd trong nem (05) ngdy giao dich lidn trudc ngiy d6o hp, kh6ng bao g6m
ngAy drio han.

Ngiy tling kf cu6i cr)rng ld ngdy ldm viQc thu 2 sau ngdy giao dich cutii cirng tai
SGDCK vd ld ngiy <lio han chfng quyan trong trudng hgp thuc hi6n chtrng quydn do drio han

NgAy thanh todn ld ngdy lim vi€c thf 5 kri tir ngdy dang kf cu5i cirng

tv. coHorDAurrI
l. Tiing quan vd ndn kinh t6 Viet Nam

Ting trudng GDP Viet Nam rdt ticb crfc trong nim 2018 vdri mric tilng GDp alat
7,08Yo, cao hcn so vrli mrirc ting 6,El% cria nlm 2017. NhiAu khn ning, ttrng trudng
GDP ntrm 2019 s6 ti6p tqc duy tri mrirc d6 6n dinh quanh mr?c 6,8y..

Lgm ph6t ti6p tuc <lugc duy tri o mfc 6n tlinh nhd chfnh srich tidn te dugc duy tri than
trong vd xu huong h4 nhi6t cria gi6 xlng diu vd thuc phAm trong cric thiing cu6i nem 201g.
CPI 2018 tLng 3,54Yo so v6i cirng kjr vd t6ng 2,98o/o so voi tliu nim. Tuy vdy, l4m phrit tli
kh6ng cdn d mr?c thAp, c6ng rh6m tj gi6 chiu stc 6p tu tinh trang ddng USD gia ting ir6n thi
trudng thi gidi khi6n du <lia noi l6ng th6m chinh s6ch tidn tQ cia NHNN la wra trr6p. NnrvN
dua ra thdng di6p ki6m soet teng trudng tin dung o mric hoo lj cho th6y quan didm diAu hann
than rong trong ntrm 201 8 vi ndm 201 9.

. Tj gia USD/MIID ting 2.60/o so v6i ddu nim do rip luc tlng gi6 cua USD tr6n thi trudrrg
ti6n t€ thd gi6i song nhin chung vin duoc duy tri 6n dinh tron! ne. zots nhd nguln cun!
USD khd d6i dio khiiin du tlia h6 tro tj, giri crta NHNN ttrong a6i cao. Sang nAm 2019, 6p lu;
lCn ti gi6 \,NDruSD sE cao hon khi d6ng USD da tao dey vd duoc du biio s€ ti6p tuc phUc h6i
tro lai nhd chinh srich binh thuong h6a lii su6t cua FED <tuoc tirlp tuc theo 16 trinh. Bcn canh
tl6, lam phiit cta ViCt Nam du ki6n sE cao hon gdy 6p luc girim gi6 cho VND. Tuy nhi6n, nhd
dg trrl ngoai h6i d6i deo do NHNN da t(ch liiy USD trong ntm 20l:. vi 20lg c6ng th€nr
ngudn thu ngoai t6 du ki6n lon tn ciic thuong vg IPO thorii v6n kh6i ciic doanh nghi-Qp nhi
nu6c di6n ra vio nim 2019, NHNN tm du dia dd di6u hanh t! giri biiin tt6ng nhe nhan!. rrai
hda cii hai muc ti€u ld 6n tlinh kinh t6 vi m6 vi h6 tro khu vuc xuAt khiu.

V5n FDI giAi ngdn trong nem 2018 tlat i9,l ti USD, tAng 9,lVo so v6i nIm 2017; circ
nhi tliu tu chuy6n tu mua rdng ffai phi6u Chinh phri trong ntrm 2017 sang brin rdng n6m 20lg
v6i muc brin rdng nhe khoing 900 b) VND.

T! gie VNIDfuSD <luoc ttiAu chinh linh hoat th6ng qua co ch6 r! gi6 trung tdm cua
NHNN. Crin cin thanh to6n theng du vi du trft ngoai h5i vin cluoc duy tri o muc cao ld 63.5
tliVM.
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ViQt Nam de xu6t sieu mpnh trong ntm 2018 v6i mrlc xu6t sieu h 7,2 ty USD. Nim
2018, kim ngach xuAt khAu hang h6a cria Vi6t Nam u6c dat 244,7 E USD, titng 13,1% vd kim
ngpch nhip khAu u6c dar 237,5 r! USD, teng I1,5%.

NAm 2018, tdng trudng san xu6t c6ng nghiQp t{ng manh trong qu! l, ginm nhe vdo quj
2, 6n dlnh trong quj 3 vi quy 4 vd duy tri o thAp hon mQt chtit so vdi cing k! 2017 (v6i muc
t6ng chi dAt 10,2%o so voi mtc tiing I 1,2% cria cr)ng kj,) chn y6u do linh vyc chiS biiin ch6 tao

ting trudng chflm hon do hoat tt6ng sdn xu6t cia Samsung kh6ng cdn y6u tO ilQt bi6n. Snn

xuAt c6ng nghi€p n6i chung th6 hi6n qua chi s6 PMI r5t khi quan khi dao ilQng trong khung
52 -56 didm trong su6t nem 2018.

2. Thi truimg tii chinh ViQt Nam vir co hQi ttAu tu
Tri6n vgng ntrm 2019, kinh tii vi m6 cria Vi6t Nam nhidu khi nlng sE tiiip tgc duy tri dn

dinh ve ting truong ti5t mlc dn g{p mQt s6 thrich thrlc ti m6i trudng vi mO th6 gioi nhd dQng

lgc m4nh me tu khu Wc tu nhan vd khu vgc FDl. Mat bing lai su6t ti6p tuc tluo. c duy tri 6n

tlinh vd ting truong tin dpng hgp lf ti6p tgc h6 trg ti6u dirng ttr khu vgc tu nhin. 6n dinh vi
m6 vi c6c cii crich m6i tru&ng kinh doanh s€ khuy6n khich <liu tu tu khu qrc FDI vd khu vuc
tu nhdn. DQng luc xu6t khAu vAn kh6 m4nh khi ViQt Nam chinh thric th6ng qua CTTPP vdo
cut5i nem 201 8.

Trong nlm 2019, chtng t6i k) vgng GDP se teng trudng khoang 6,8%, lgm phrit sE

kh6ng cdn d muc th6p song vAn duti 4o/o do 6p lgc tdng gi6 xeng dAu vd thgc phAm de gidm

trong khi chinh srich tidn tQ duoc kidm soiit khi6n rip lgc tidn tQ l6n lqm ph6t kh6ng cao. Thi
r,i. - I

truong ngoqi h6i sE vdn chlu srlc 6p tt l0 trinh tang lai suat cta FED song kh6ng cdn quii

mpnh vd NHNN dt kh6 ning diiu ti6t nhd dg trt ngoai htii cao voi bi6n dO tlng ti gi6

VNDruSD 2%. Tdng tru0ng tin dung du ki6n s€ quanh mric 15% vd m{t bing lii suit didu

hdnh sE c6 tha duy tri d mfc nhu hi6n nay hofc tnng nhe 0,25/o do quan dillm thin trong cta
NHNN. M[t bing ldi su6t hu1'tt6ng vir cho vay nhi6u khi ning chi tlng nhe 0,1 - 0,3% tny k]
h1n nho sq diii ddo thanh khodn trong hQ thiing ngdn hdng trong khi tlng truong tin dung

kh6ng qu6 cao.

Chinh srich tdi kh6a m{c dt kh6ng cdn nhi6u du dia dii h5 trg tdng trudng kinh td khi no
c6ng duy tri d muc cao song stc dp l6n kinh t6 vi m6 hign tai ln th6p vdi thdm hut ngen siich

trong ntrm 2018 duo. c kim ch6 (nhd chlnh siich qudn ly chi thuong xuyen chat che hon vd cric

thuong vg tho6i v6n nhd nudc). Nhu cAu huy tlQng viin trrii phi6u trong ndm 2018 kh6ng cao,

chi o mric 145 nghin r! VND khitin m{t bing lgi su6t trai phiiiu huy dQng kh6ng chlu sric dp

tang. Di6u niy g6p phin ldm giim 6p lgc ngdn sich trong c6c n[m sau.

Thu ngin srich Nhd nu6c nim nay udc tlqt tren 1,35 tri€u tj, tt6ng; chi ng6n srich hon
1,56 triQu tj tt6ng. Nhu viy, bQi chi ngAn siich 204.000 ti <t6ng (khodng 8,8 r! USD), bing
3,67% GDP, tuong fng voi t! lQ b6i chi k6 hopch Qui5c h6i giao. Ap luc thdm hgt ngin siich

vln khii cao khiiin chi ti€u c6ng sE kh6 tilng tling ki5 trong ndm 2019.

Chfnh s{ch tidn t€ dn du.c didu hinh theo quan di6m thin trong hon khi NHNN chrl
tlQng ki6m sorit giim nh9 tj lQ tlng truong t(n dung vi cung tiAn. Dg kiiin trong nlm 2019,

chinh srich tidn tQ s€ v6n theo xu huong 6n ttinh vi than trong. Chtng t6i dinh giri du dia cua

n6i l6ng th6m nita chinh srich tidn tC <tn kh6ng cdn khi lam phrit kh6ng cdn duy tri o mric thip
vA cac thi trudng tai sAn nhu bft alQng sin cl6 tuong tllii n6ng.

Tinh <t6n thdi di6m 2013/2019, t6ng phuong tiQn thanh tout tfung2,54%o so v6i cu6i n6m
2018 (cing k! n6m 2018 tAng 3,23%); huy tlQng v6n cria cdc t6 chfrc tin dgng tnng 1,72%
(cirng kj nim 2018 tfung 2,2%); tAng trudng tin dqng cria n6n kinh G, d{ 1,9% (cirng k} ntrm
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2018 tdng 2,23%). U6c tinh teng truong tin dpng nem 2019 s6 tl4t dudi mrlc l5%. Huy d6ng
vi5n ting truong thAp khi6n mlt bing ldi su6t tiing nhe song kh6ng <tring ngpi khi cec t6 chuc
tin dung tiiip tgc 6n ttinh thanh khodn, sin sing diip tng nhu ciu v5n tin dung cho nin kinh t6
vd tlim bio t'j'lc tin dung/huy tl6ng o mfc an toen. Ti gie ulDrusD 6n ttinh o mric 23.200.
tlng nhe 0,14% so v6i ttiu ndm.

Hi6u ning cua ndn kinh t6 sau khi cai thicn lien tuc trong c6c nam truoc nhd quri trinh tu
trii co c6u c0a ndn kinh t6 vi vin titip tuc khi quan nhd khu vuc tu nh6n vi khu vuc FDI
chiilm t! trong cao hon trong dAu tu toan x6 hQi. Hi€u qui su dgng v5n diu tu thti hiQn qua chi
sti ICOn dang din tlugc cii thiQn, tir mtc 6,42 nam Zdt6 giam xu6ng cdn 6,1I nem 2017 va
udc tinh nim 2018 ld 5,97, binh quin giai <lo4n 2016-2018 he s6 ICOR d mtc 6,17, th6p hon
mtc 6,25 cria giai dop 201l-2015.

vict Nam rtn c6 nhiau n6 lgc dring ghi nh{n tl6 tao ra cdc bu6c d6t ph6 va thd ch6 trong
ndm 2017 vd 201 8 trong il6 xiy dung chfnh phri kitin tao vi nghi quyiit xri lj ng xAu ld trong
tam n6i bdt. Trong nim 2018 chinh phri thric diy c6c bQ ngdnh cit giim manh m€ didu ki€n
kinh doanh. h6 tro doanh nghi6p. Ktit qua tinh ditn h6t 2018 c6 542 tlGu kiOn kinh doanh duoc
sua ddi. 771 diAu ki6n tlugc bei b6. I I I rliiu kiQn rtuo. c thal.thri.

1.00%

6.sv/o

6.OO%

. T"o biio crio Ndng lgc canh tranh todn ciu nim 2019, vict Nam tttng vi tri thri 77 tr6n
t6ng s5 l4O qutic gia vd ving linh th6 trong bang x6p hpg. V6i v| tri xEp hang ndy, Vi€t
Nam da tut 3 bac so vdi ntrm tru6c (nim tru6c vict Nam xrip tht 741135). Tuy nhi6n, tirrh
theo thang ditim 0-100 didm cfia bnng xiip hang ntrm 2018, viit Nam dat 58,1 dirim, ting nhq
so voi mrlc 57,9 ditim vio nim 2017.

TIng tru&ng GDP ViCt Nam qua c6c nEm

5.5@/o

5.0$/o

4.500/0

4.ou/o

Nguin: MBS dng hop
Xct va t6ng thti, nan kinh t6 viet Nam di chinh thfc cham <tiy trong nnm 2012 vi tiiip

tuc trong.xu hudng rli l6n tir nrim 2013 cho <liin h6t nam 2015, chiing lai trong ndm 2016 do
cec y6u t6 khrich quan vd sau tl6 ti6p tuc ili I6ntrong20t7vi20l8.

Chtng t6i k!_ vong xu hu6ng ttrng truong kha quan cta nAn kinh t6 v6n duo. c duy tri
trong 2019. Kinh tti vi m6 co ban git 6n dinh v6i lam phrit, mrt bing lii su6t vi tg giri iuqc
git 6n tlinh trong khi crin cAn thanh torin thing du h5 tro du trt ngoai h6i gia ting.

2009 2010 20 2012 20t3 20t4 2015 20t6 2ot7 2018 2otsF
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Vdri viQc nln kinh i da cai thiQn vi hiQu qud thOng qua cdc c,ii crich co cdu cia
Chinh phi, ching fii kjt vgng chu kj kinh d n,iy si tidp ryc keo ddi trong cdc ndm sau
Mfu dn dp gc lgm phdt gia rdng, mfit bdng liii sufu itd chqm atiy vd biit itiu di bn, tu iftla

noi ldng chinh sdch kh6ng cbn nhiu cho thdy nin kinh i mg Nam cd hhd ndng itang
trong giai ilogn cu6i cia mQt chu k! tdng trrhng. Ching tii dqt itodn nln kinh d ViCt Nam
sE vdn fing truhng tiit ndm 20Ig vd chftng lgi lrong ndm 2020 vd 2021.

3. CohQi dAu tuvio chrlng quyin c6 bio dim
Diu tu vdo chung quydn c6 bdo di,rn (CW), nhn diu tu c6 thii duo. c huong mQt s6 lgi ich

nhu sau:

Tdc dQng ttdn biiy: Voi chi phi ban tlAu mua CW chi bing m6t phin nhd so v6i tliu tu
vio tdi sin co so, nhd dAu tu tld c6 thA so hfru CW mi vin c6 thi! thu <luo.,c lgi nhu{n nhu k}
vong n6u diu tu viro tii sin co so. Hon thi!, CW cdn c6 t6c dQng ddn biy, nghia ld chi m6t

thay d6i nhd vd giri cia tdi sdn co ss ctng c6 th6 dIn d6n su thay d6i ldn hor vi giri cta CW
vd vi th6 muc thu nhdp clat duo. c sE l6n hon. Ngugc l4i, mQt sy sgt giAm vd giii cria tdi san co
sd c6 th6 dtrn d6n sU sqt giim l<rn hon vA giri cria CW, tuy nhi0n mrtc thi6t h4i t6i da cta CW

chi gi6i h4n d mtc phi mua CW ban ddu. Diy li co h6i cho ciic nhd <tAu tu voi sti vtin nh6 c6

thii ti6p c|n tluo. c c6 phi6u cria cdc c6ng ty t6t tr6n thj trudng. T6c il6ng tldn bAy chinh ld di6m

h6p dln ntr6t cria CW.

Loi nhuQn kh6ng hqn chi, t,hoan 16 uii aa 
"ii 

dirh, Ddu tu vdo CW c6 thi! mang lai loi

nhuln kh6ng h4n chi5 trong khi khodn t6 t6i Aa du-o. c c6 dlnh, d6 chinh ld khoin chi phi <l€

mua CW. Vi du, trong trudng hqp thi truong di6n biiin kh6ng nhu dy doiin, nhd ttAu tu c6 thii

b6n lai CW ae Utr Aip chi phi ban diu hofc nim git diln khi <ftio h4n vi chiu khodn t6 t6i aa ta

chi phi mua ban ddu. Ngugc lai khi nim giii CW c0a ciic c6ng ty c6 k6t qud kinh doanh ti5t vd

tluo. c kj,vgng se Eng trudng trong tuong lai, nhi dAu tu se c6 co h6i mua c6 phi6u cua c6ng

ty tl6 voi m&c gi6 th6p vn brin lqi v6i thi giri cao o thoi didm thqc hi€n quyAn chgn.

Giuo dlch vd thanh rodn dd ddng; CW tuy c6 i!6c di6m nhu mQt sdn phdm phrii sinh

nhung tluo. c giao dich nhu mQt loai c6 phiiiu trOn sdn giao dich c6 phi6u. SGDCK ciic nuoc

c6 quy itlnh bit buQc vA thdnh vi0n tao ldp thi trudng, c6 nghia vu y6t gia n* chidu ti€n tuc,

tpo thanh khodn tr6n thi trudng, do tl6 nhd tliu tu c6 thd mua, brin CW <lugc d€ ding. Nhd

tliu tu khdng cin phni md tdi khoin giao dich khric ttti mua/b6n CW. Ngodi ra, c6c quy <tinh

ve thdi gian, phuong thrlc giao dich, thanh toin... <t6u nrong tu nhu c6 phi6u n0n nhd tliu tu
c6 thii tim hii5u sin phAm vd tham gia giao dich mOt crich d6 ding vi nhanh ch6ng.

Thint co hAi tidp c|n cii phiiiu cho nhd ddu u mrbc ngodi: Voi CW, nhi dAu tu nuoc

ngoii vin c6 th6 ki6m dugc lqi nhu6n tt vi€c dAu tu vdo c6ng ty c6 kj, vong tang trudng ma

kh6ng nhit thiiir phdi n[m gif c6 phi6u vd tro thanh c5 d6ng cua c6ng ty tt6, qua do nhd rldu

tu nudc ngoii s€ kh6ng bi gioi han v,! s6 luong c6 phi6u mua vio nhu khi <liu tu vio c6 phi6u

co sd.

V. TH6NG TIN vT T6 cTTUc PHAT H,INH CHUNG QUYITN C6 BAO DAM

1. Cic th6ng tin chung vd t6 chric phdt hinh chri,ng quydn c6 bio tlim
* T6m tit qu6 trinh hinh thinh vir phit tri6n MBS:

Dugc thdnh lSp tt th6ng 5 nim 2000 boi NgAn hing TMCP QuAn tlQi (MB), C6ng ty
C6 phin Chring khoin MB (ti6n thdn ld C6ng ty C6 phAn Chting khorin Th6ng Long) ld m6t
trong 6 c6ng ty chftng kho6n dAu ti6n tai ViCt Nam. Sau 19 nim kh6ng ngirng phrit tridn.

.t
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MBS da trd thdnh m6t trong nhtng c6ng ty chring khorin hing tliu tr€n thi trudng cht?ng
kho6n ViQt Nam.

Trong qu6 trinh phrit tri6n. MBS rt6 c6 nhtng rtong g6p kh6ng nh6 cho su phrit ridn
cho ngdnh chring khodn n6i ri6ng ve thi trudng tdi chinh n6i chung. Trong hai ndm li6n ti€p
2009 vn 2010. MBS tli vuon l€n din cliu thi phAn m6i gi6i tai ci hai so giao dich: Sd Giao
dich Chung kho6n Hd N6i vd So Giao dich Chung khorin Tp. HCM vd li6n tuc d(mg trong
Top I0 thi phin tai cd hai Sd. E{c bi6t, nem 2013 d6nh dau m6t bu6c ngoit trong lich su
ph6t tri6n cta MBS. D6 ld vi€c hqp nh6t v6i C6ng ty c6 phan chtng 

-khorin 
vir itann

C6ng t1' hgp nh6t v6i t€n goi .li C6ng ty C6 phAn Chting khorin MB (MBS). Ngdy
09/1212013, c6ng ty sau hqp nh6t it6 rluo. c Uy ban chung kho6n Nhi nudc c5p phdp hoat
<l6ng, d6nh d6u su thinh cdng cia thuong vu hgp nhit c6n! ty chrimg khoan eAuiiin ticn ttri
trulng, ndng cao vi th6 cia MBS tron thi trudng chring kho6n trong nudc. Tiiip t\rc ph6t hu1:
thd mgnh vi n61yc kh6ng ngung. nim 2015. l,rss aa rot veo Top 5 c6ng ty ch&ng khoen
tltng ddu thi phan m6i gidi tai cd hai sd. Thring 3 nim 2016, MBb chinh'thr?c nieri y6t co
phi6u tr6n sin HNX. V6i muc ti6u ph6t tri6n ben vrng, vuon tim ra thi trudng qu6" t6. N;
2018, MBS vinh dg nhan 2 giii thuong danh giri ddnh cho c6ng ty euin lj <tiu tu t6t nhir
vi€t Nam vd Dich vu Ngdn hdng ttiu tu tiit nhit vi6t Nam ndm 2018 do T4p chi uy tin
World Finance binh chon.

vdi th6 manh Id c6ng ty thdnh vi€n cria Ngdn hang TMCp euan tl6i, tlu-o. c MB h5 rro-
manh mE vd.nhidu mat tu nhen su, tai chinh. c6ng nghQ... MBS de li6n tuc vuon l6n tlat cric
m6c phiit tri6n moi cd v6 quy m6 vd nghiCp nu. von oiAu l€ cria C6ng ty tinh d6n thoi di€m
hi6n tai li 1.221.242.800.000 ddng, trong tl6 c6 tl6ng lon nh6t li Ngdn hdng TMCp eu6n d6i
(MB), chiilm 79,52Yo viln didu t6 cta MBS.

HiQn nay, MBS t6p trung phiit tri6n ciic ming ho4t ttQng kinh doanh chfnh:
- Dich vu chtng khorin: dinh cho khrich hang c6 nhdn vd kh6ch hing t6 chric (rcS)
- Dich vu NgAn hang dAu tu
- Kinh doanh trrii phiiiu

Mang luoi chi nhrinh vi cric phdng giao dlch cria MBS da duoc mo rgng vd hoat d6ng
c6 hi6u qui tai nhiAu thdnh phil trong tlirim. MBS tl6 thu htt ve ph6r trien iu-Jc ,0, aoi igi
nh6n su ntrng il6ng trong 116 c6 hdng trim chuyEn gia phin tich vd chuy€n vi6n quan hc khd;h
hdng cd nh6n vi t6 chuc dugc trio tgo bii brin. c6 tu crich dao ttric t6t. kh6ng ngtrg pian aa,
d6 cung c6p dich vr,r vd c6c gidi phrip kinh doanh cho kh6ch hing voi rv 

"a, 
o""ti .irrJ"

nghi6p vd trrich nhi6m cao nh6t.

Cric m6c sr; kiQn quan trgng

Nim 2008 o Ting vrin tliiu 16 l6n 420 tj, tt6ng

l8

. T-hinh_l6p bdi Ng6n hing TMCP eu6n DQi vriri r6n ggi C6ng ty C6
phin Chtng khorin Thtrng Long (TLS), quy m6 v6n ilidu lpb i!

NIm 2007
Chuydn a6l thann c6ng ty c6 phin
Ting vt5n <li€u 16 l6n 300 ty.

I'
Nim 2003 Ilo

TXng vi5n diCu lQ l6n 43 t9 d6ng
Khai truong Chi nhenh Hd Chf Minh

. Ting v5n diAu 16 l6n 120 ti ddng



Cric thinh tich de d?t.Iu(,.c

Trong quii trinh hoat il6ng, MBS de c6 nhiixg bu6c ph6t triiin ngoan muc v6i nhtng
thdnh tfch riCu bii:u nhu:

N[m

l0 ndm

Thuong hi6u chring khoiin uy tin
Thuong hi€u manh Vi0t Nam 2010
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1.
1l.

-fang 
i 6n Jiiu 13 len 800 11 dune

Khai tluong Chi nh6nh Hdi Phdng

Trri thinh c6ng r),ch[]ng khoiin c6 r,i tri rhi phdn moi gi6i s6 1 rai ca haj
So CDCK HNX vir LIOSE

Nirn 2009
io

Nim 2010
Ting v5n di0u lQ t€n 1.200 t! d6ng

Tro thanh c6ng ty chring khoiin c5 vi tri thiphin m6i gioi s6 I t?i cA hai
So CDCK HNX vd HOSE

Nim 2012

a

D-6i t€n thanh C6ng r.v'C6 phin Chung khorin MB (MBS)
Thry d6i logo r d iip duug h€ rlr6ng nhdn dien moi
Khai truong Chi nhdnh Hodn Ki6m

Niim 2013

. Hqp nh6t vrii C6ng ty C6 phin-Chri,ng khorin VIT thirnh C6ng ty
hqp nhAt vtii t6n ggi Cdng ty C6 phAn Chrhg khoin MB (MBS)'

. Ting v6n di6u 16 lOn hon 1.221 t! d6ng
o Khai truong Chi nh6nh HdN6i

Nnm 2016
Ni€m 1.'6t c6 phit5u tai So Giao dich chting khoiin Hi N6i. Ma c6 phi6u:
MBS.

Khai rruoLrg Chi nhiinh Sii GLrn rir Bic Sii Cona

. C6ng ty chrlng khorin tiOu bi6u cia HNX ntrm 2008

Ndm 2009

Dring d6u thi phAn m6i gi6i tai cd hai So GDCK HOSE vi HNX
C0ng ty chung khoiin duo-c ),eu rhich nhit nam 2009 rai HNX do 860
Driu tu k6t hqp voi 56 GDCK Ha N6i binh chon

Danh hi€u Tin vd dirng Vi6t Nam ndm 2009 do Thli b6o Kinh rii Vier
Nam binh chon

Nnm 2010

rT:'l:
Giai thuong M&A: fhuong r u Diageo - Hali;o duoc binh chgn Ia
Thuone vp M&A ti€u bi6u nim ?Al1 -2An

NArn 2 0 14
Giai thuong Thuong vu hqp nh6t vd s6p nhdp ti6u bi6u 2013 - 2014
Giii thuong C6ng ty chung khoiin tu vAn M&A ri6u bi6u 2013 - 2014

NaI?015* r Bing khen cuaUBCKNN vi thanh rich rr.ong 15 nim hoardOng vi

(

t,

:



Nim 2016

Gidi thudng cdng ty Chring ktrorin c6 n6 luc trong tu v6n M&A
Gidi thuo-ng Thuong hi€u manh Vi6t Nam

Bing khen cua UBND TP. Hd N6i
TOP 10 c6ng ty chung khorin dung dAu thi phin m6i gi<ri tai HOSE

TOP l5 c6ng ty chfng khorin ti€u bi6u giai doan 2015 - 2016 tai HNX

Ndm 2018

Giii thuong Djch vU Ng6n hdng dAu tu t6t nh6t va C6ng ty quan ly ttAu

tu t6t nhet Vi6t Nam n5m 2018 do Tap chi World Finance binh chgn

Bing khen cua Bd trudng 86 Tdi chinh dinh cho CTCK tli c6 nhiAu
thenh tich vd d6ng g6p tich cuc kong xay dung. phrit tridn thi rludng
chimg kho6n Vi6tNam tir nAm 2016 d6n ndm 2018

Gi6l khen ctia Hi6p h6i Kinh doanh Chring khorin Vi6t Nam ddnh cho
CTCK ili co thdnh tich d6ng gop cho su phdt tri6n cua Hi€p hdi Kinh
doanh chring khodn Vi6t Nam giai ilo4n 2015-2018

Thdnh vi6n ti6u bitiu trong hoqt d6ng thanh torin giao dich chung khorin
co so ndm 2018

Thanh vi6n ti€u bi6u trong hoat d6ng thanh toen giao dich chLrng khorin
phrii sinh nim 2018

C0ng ty Chring khorin ti6u biiiu t4i HNX vi HOSE

Qu6 trinh ting v5n

V6n di6u lQ ban dAu cta Cdng ty C6 phin Chrtng kho6n MB theo GiAy phdp thdnh lAp

vd hoat tl6ng sO t tOlCp-UgCX do Uy ban Chring khorin Nhd nu6c cAp ngiy 0911212013 (sau
khi hoo nhAt gita C6ng ty C6 phAn Chung khoin MB vd C6ng ty C6 phAn Chring khorin VIT)
ld 621.242.800.000 tldng.

Kd tn thdi di6m hqp nhAt dtin nay, C6ng ty da trei qua 0l lin tdng v5n diAu 16 tir
621.242.800.000 d6ng l6n 1.221.242.800.000 dting, th6ng qua vi€c chuy6n tl6i 600 tf ildng
trrii phi6u thinh cii phiiiu.

- Cdn ct phrip l1i:

o Nghi quytit OUOCO bAt thuong nim 201I sO O:lZOt IffIS,OHDCE-NQ ngay
09/12/2011;

. Nghi quytlt DHoCo bAt thuong ntrm 2013 sO OZ/ZOI3IraBS/DHDCD-NQ ngny
26/09/2013;

. Brio c6o k6t qui chuyi3n d6i trai phitlu sii ozlzotg^ags -Cv s627/12/2013,
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nhtng d6ng g6p vio TTCK ViEt Nam

. Bing khen- cua UBND TP. I-Ia NOi vi thanh tich trong l5nimth2rnh lap
va phiit trien

. GiA) khen cira Hiep hq,i Kilh doanh Chimg kho6n Vi€t Nam vi nhrlng
d6ng g6p cho su ph6t trien cua T-|CK VieI Nam rong 15 ndm hoat d6ng

o Giai thuong M&A: C6ng t1' chirng khoiin n6 hrc trong tu van IVI&A giai
doan l0l-l - l0l5

. C6ng ty chung khorin ti6u bi6u crla HNX giai doan 2005 - 2015

a

a

Cong q chfng khoan tieu bi€u tai HNX r a HOSE

khen cua UBND TP. HA N6i



. ci6y ph6p didu chinh s6 S4/GPDC-UBCK ngity 3l/1212013 do Uy ban Chtng
khodn Nhi nudc cip.

V6n <Iidu l€ trudc khi phrit hAnh: 621 .242.800.000 d6ng

V6n diAu lQ sau khi ph6t hanh: I .221 .242.800.000 ildng

MQnh giri: 10.000 ddng/c6 phan

- Hinh thtc phit hanh: Chuy6n d6i tr6i phiiiu chuy€n AOi tne*r c6 ptrl6u

- Thdi gian hp ch6 chuydn nhugng: Kh6ng

- D6i tuqng ph6t hanh: Ngdn hdng Thuong mai CO pn,an qu,an a6i

- Gi6chuy6nd6i: to.oooadng/coptrAn

- T6ng mQnh gii trdi phiiiu ph6t hdnh: 600.000.000.000 ddng

Ti5ng m6nh giri trai phi6u iluo. c chuy6n ddi: 600.000.000.000 tl6ng

- T6ng s6 luong c6 phAn dugc phdn phi5i: oo.ooo.ooo c6 phAn

- Thdi gian hodnthinh:2511212013

Cc cAu t5 chric c6ng ty
Ilinh 4: Mgng ludi cia c6ng ty.

* Co c6u bQ m6y quiin lj cia c6ng ty.

Ilinh 5: Co ciiu b6 may qudn li, cia COng ty
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* Danh sdch cA il6a1 (An, dla chi tj tQ nin gitr) nim gift tir 5% tr& t6n v6n c6 phAn
cia c6ng ty vi nhiirng nguli c6 li6n quan; Danh srlch c6 d6ng sdng lQp vi ti 16 c6
phln nim git (niu ctic quy illnh vi hqn chd chuydn nhro, ng cbn hiQu tgc).
Bing l: Danh srich c6 d6ng n6m giii tu tren 5% vtin c6 phAn tai thdi rti6m 28102/2018

Ngin hang TMCP QuAn
d0i

Nydi dqi diQn theo
phtip luQr; Ong L0 Hiru
Dtu - Chn ich HDQT

0100283873
s6 2l c61 Linh,
DiSng Da Hd N6i

97.110.937 79,52o/o

Nguoi tlai di6n phAn v6n:

Ong LA Qudc Minh 135012168
Chung cu I 5l

Thuy KhuA, Tdy

H6, Hd Ni.i
58.266.563 47,71%

Ong Trdn Hdi Hd 0l 21 68411

Tdp thi Dai hoc
Kinh i Quiic
Ddn, Ding 7,4n,
Hai Bd Trung,
HA NAi

38.814.37 5 3t.8t%

* Danh sdch nhiing c6ng ty m9 vl c6ng ty con cta t6 chric phit hinh, nhiing c6ng t1.
mir t6 chrirc phrit htnh tlang nim giii quvtn ki6m soit hoSc c6 phin 

"r,i 
ptd-i, ,lring

c6ng ty nim quydn ki6m soit ho{c c6 phAn chi ph6i a6i vOi t6 cnric pnai narnn.
- C6ng ty m9

NgAn hlng Thuong m4i C6 phin eutn dQi (l\{B)
Gi,iy chung nhfn doanh nghiep si5 0100283873 do So K6 hoach vd Diu tu Tp.H?r

Ngi cdp dn dAu ngiy 3o/Og/19s4.

Try sd chinh: 56 2l Cet Linh, Diing Da, HdN6i
Di6n thoai: (844) 6266 1088 Fax: (844) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nginh ngh€ chinh:

o Kinh doanh ngdn hing theo cric quy dinh cria Th6ng d6c Ng6n hdng Nhd nuoc
Vi6t Nam;

. Cung tng sin phdm ph6i sinh theo quy tlinh ctia ph6p ludt:

. Dai ly bao hiiim vd cric dich vq li6n quan khric theo quy tlinh cria phrip luit;
o Kinh doanh trrii phiiiu vi c6c giSy td c6 gie khec theo quy tlinh cta phrip ludr;
o Mua b6n, gia c6ng, ch6 t6c ving;
o Ho?t dQng trung gian tidn td khric;
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T€n c6 rl6ng
56 CMND/

DKKD Eia chi

56 c6 phAn

nam gru (co
phAn)

rire/
vDL (%)

T6ng c6ng 97.110.938 79,52%



Disi vdi c6c ngdnh ngh6 kinh doanh c6 <ti6u kiQn, Ngdn hang chi kinh doanh khi c6
tlti didu kiQn theo quy ilinh c0a ph6p lugt.

- V6n g6p dlng kf cria MB tai MBS (tei ngdy 3t112t2018\:971.109.370.000
ddng, tuong ttuon g 79,52o/o vitn didu p dlng kf cria MBS.

- V6n g6p thyc t.i cria MB hi MBS (tai ngiy 3tll2D0l8): 971.109.370.000 d6ng,
Isclrrgtmg7g,s2yovl5n diAu lQ thgc g6p cria MBS.

- COng ty cot,

Kh6ng c6

- C6ng ty md tii chtc ni€m yih tlang ndm gifr quyin hiOm sod,t ho(c cii phdn chi phiii
Kh6ng c6

- C6ng ry ndn quyin kidn sodr hofic ai phiin chi phiii dtii va i ch,hc nilm yiit
Ngln hing Thuolg mgi C6 phin QuSn iIQi (MB)

NQi dung nhu ptuin 5.1

* Th6ng tin vd Ban didu hinh t5 chr?c phit hernh (co cAu, th6ng titr t6m tit c.ic thitrh
vi0n).

Bing 2: Danh s6ch HDQT, BGD, BKS vi Girirn tl6c tAi chinh

\
t

I

HQi ttdng quin tri

I Ld Qu6c Minh Chi tich HDQT

2 V0 Thinh Trung Ph6 Chn tich HDQT

3 Tr6n Hdi Hd Thdnh vi€n HDQT

4 Pham Thi Minh T6nr Thanh vi€n HDQT

5 TrAn Thi Kim Thanh Thanh vi€n HEQT

Ban Ki6m soit

I Nguy6n Kim Chung 'fruong BKS

2 Nguy6n Thi DiQp Qulnh Thinh vi6n BKS

3 V[ Thi Huong Thanh vi6n BKS

Ban T6ng Girinr tt6c

1 Tr6n Hii Hir Tdng Girim tl6c

2 Phing Thi Thanh Hi Ph6 T6ng Gi6m d6c

3 NguyEn Thi Vi6t Oanh Ph6 Ti5ng Girim d6c

4 Ld Thinh Nam Ph6 T6ng Gi6m <liic

K6 torin tru&ng

I Nguy6n Vin Hoc Kti torin truong
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So y6u lj [ch HQi ddng quin tri, Ban T5ng Gidm rt5c, Ban Ki6m sodr, K6 to6n
tru6mg

HQi dins qudn t4
6ng LG Qu6c Minh - Chri t-ich HQi ildng quin tr!
H9 vi t6n: L6 Qu6c Minh

Gi6i tinh: Nam

Ngiy sinh: 1010911979

Trlnh tlQ chuy€n m6n: Ti6n s!
Chuc w dang nim git tai t6 chuc dnng kj niem y6t: Chrl tich HDeT
Chrlc ru ttang nim gi0 tai cAc t6 chric khiic: Ph6 T6ng gidm dilc, Ngdn hang TMCp

Quin Edi

Qud trinh c6ng t6c

Chric vg

20 / 0 6 I 2002 - 3 1 I t2 I 200 5
Ngdn hdng TMCP K! Thuong -

TT Kinh doanh
Chuy6n vi6n Quan h6

kh6ch hang

09 I 0 I /2006 - t0 / 03 /2008
Ngdn hing TMCP QuAn D6i -

So Giao Dich
Ph6 Phdng Khrich hdng

doanh nghi6p

t1t 03 t2008 - 21 t 09 t2009 NgAn hing TMCP Qudn D6i -
CN Di6n Bi6n Phu

Truong Phdng Du rin vi
Quan h6 khrich hdng lon

21 t09 t2009 - 3 | I 12t2009
Ngin hing TMCP Qudn DQi -

Hoi sd
Truong Phdng Du iin vd

Quan hd khrich hdng lon

3 t / 12/2009 - I 5 t04/201 |
Ngdn hnng TMCP QuAn DQi -

CN Ninh Binh
Girim d5c Chi nhrinh

t5/04/201 1 - 16t 11 t2012
Ngdn hdng TMCP Qudn D6i -

Hdi so
Ph6 Girim d6c Kh6i Kh6ch

hing lon

16/ | | t2012 - 26t 1 I t20t 5
Ngin hing TMCP Quin DQi -

HOi sd
Gi6m tt6c KhSi Khech

hing lon

2611112015 - nay
Ngin hdng TMCP Quin D6i -

H6i so
Ph6 T6ng Gi6m di5c

04/2016 - nay C6ng ty CP Chung khorin MB Chu tich HDQT

Hdnh vi vi pham phrip lu6t: Kh6ng

So hitu chung khoAn cria ce nhAn vi ngudi c6 li€n quan trong t6 chric illng kj ni6m y6t:

- Sd hiiu c6 nh6n: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n didu lQ

- Sd hiiu dai di6n (dai diQn sd hii,u phin v6n crira Ngin hdng TMCp eu6n tl6i):
58.266.563c6 phAn, chi6m 47,110/ov6n diiulQ

- Sd hfu ctu ngudi c6 li€n quan: 0 c6 phan, chi6m 0,00% v6n didu 16

- C6c khoin no <t5i v<ii t6 chtc <ting kf ni6m y6t: Kh6ng
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- Thi lao vd lgi {ch khric nhin tlugc tir t6 chrtc itlng kj ni6m y6t: Theo Nghi quytit cia
DHDCD hang nlm.

- Lgi ich li6n quan d6i v6i t6 chr?c illng kli ni€m y6t: Kh6ng

6ng Vii Thtnh Trung - Ph6 Chi tich HQi d6ng quin tri
Hg vd t6n:

Gi6i tinh:

Ngdy sinh:

V[ Thdnh Trung

Nam

07/10/1981

Trinh dd chuy6n m6n: Thac sy Quan iri Kinh doanh

Chuc vu dang nim git tai t6 chtc ding kj ni0m y6t: ph6 Chrl tich H6i <liing qurin tri
Chrlc vu ilang nim giir tai c6c t6 chtc khric: Chiinh Vin phdng CEO, Ng6n hdng TMCp

Qudn il6i

Quii trinh c6ng t6c

Hanh vi vi pham ph6p luat: Kh6ng

Sd htu chung khorin cria c6 nhdn vd ngudi c6 li6n quan trong t6 chrtc tldng kj ni€m y6t:

- Sd hitu c6 nh6n: 0 c6 ph6n, chi6m 0,00% v6n di6u 16

- Sd hiiu ilgi di6n (<lai di6n sd hitu phdn v6n cria Ngdn hang TMCp eu6n tlQi): 0 c6
phdn, chii5m 0,00% v6n tli6u 16

- Sd hiiu cria ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phin, chi6m 0,00% v6n di6u 16

- C6c khoifur ng d6i v6i 16 chtc dnng kf ni6m y6t: Kh6ng
- Thi lao vi lgi ich kh6c nh{n tluo.c tu ti5 chric ildng k! ni6m y6t: Theo Nghi quy6t

cta DHDCD hang nIm.

- Lqi ich li€n quan itrii vdi t6 chric dang kf niem yiit: Kh6ng

6ng Trin Hni Hn - Thirnh viOn IIQi ddng qunn tri ki6m T6ng Gidm il6c
Ho vi t6n: Trin Hii Hd

Gi6i tinh: Nam

Ngdy sinh: 26/0711980

Trinh tlQ chuy6n m6n: Thgc s!

. Chrlc vp ilang nirn giir tei td chtc tl6ng kj ni6m y6t: Thanh vi6n H6i rl6ng quan tri ki0m
^l -tl ong ulam doc

08/2008 - 10/2010 CTCP Chung kho6n Vincom

t1l20t0 - 10t2014 CTCP Quin lj Qu! diu tu MB

1t/2014 - 0412015 CTCP Qudn lf Qu! ddu tu MB Ph6 T6ng girim di5c

0512015 -0412017 Ngdn hdng TMCP Qudn DQi

Ngin hing TMCP Qu6n DQi Ch6nh V[n phdng CEO

C6ng ty CP Chung khorin MB
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0612003 - 0s/2006 Kanematsu Corporation Chuydn vi€n Diu tu

Truong phdng Tu v6n
Diu tu

Girlm tl6c DAu tu

Ph6 Gi6m d6c Ban DAu

tu
0412017 - nay

0412016 - nay Ph6 Chn tich HDQT



Chrlc vr,r dang nim gift tai cric t6 chr?c kh6c: Kh6ng

Qud trinh c6ng t6c:

Hdnh vi vi pham ph6p luit: Kh6ng

So htu chr?ng khoiin cria cii nhdn vi ngudi c6 li€n quan trong t6 chuc ding ky ni6m y6t:

- So htu cii nhan: 0 c6 phin. chiiim 0.00% viin tli6u l€

- Sd hiru tlai diOn (<tai diQn sd hitu phAn v5n cia NgAn hdng TMCP Quin d6i):
38.844.375 c6 phAn, chi6m 31,81% v6n tli6u lg

- Sd hiiu cia ngudi c6 li€n quan: 0 c6 phAn chiiim 0,00% v6n diAu lQ

- Cric khoin no tl6i v6i t6 chric dang ky ni6m y6t: Kh6ng

- Thr) lao vd loi ich khdc nhin tlu-oc tir t6 chric tling ky ni0m y6t: Theo Nghi quyilt cua

DHDCD hing nim.
- Loi ich li€n quan d6i vdi 16 chric cldng k1i nidm y6r: Kh6ng

Bi Ph6m Thi Minh Tim - ThAnh vi6n HQi tl6ng quin tri
Ho vi t6n:

Gidi tinh:

Ngdy sinh:

Pham Thi Minh TAm

Nii
16102/1977

Trinh tl6 chuy6n m6n: Th4c s!
Cbric vu dang nim gifr tai tti chric dnng kj niem y6t: Thenh vi6n HDQT

Chric vu tlang nim git tai cdc t6 chuc khiic: Truong Phdng Diu tu kinh doanh - Kh6i
DAu tu - Ngan hnng TMCP QuAn tt6i

Qu6 trinh c6ng t6c

Ngdn hdng VP Bank

Ngdn hdng Eiu tu vi Ph6t trirSn

ViCt Nam
Ph6 Girim d<ic Phdng Giao diclr.

Tru<rng phdng QIIKH

t112009 - 04t2011 NgAn hing TMCP Qudn DQi
Ph6 GD Kh6i KHL vd DCTC

H6i sd

04t2011- 05t2013 Ngdn hdng TMCP Quin D6i Giri,m tl6c Chi nhdnh Hdi Phon!r

C6ng ty CP Chung khorin MB

C6ng ty CP Chtrng khorin MB Thinh vi6n H6i tl6ng qurin tri

Vi€n nghidn cuu NTTS I Chuy6n vi€n - Phdng Kinh tt!

XH

Dai hoc Ngoai ngu He NQi

Kh6a tiAn du hgc thuQc Chuong
trinh Hoc b6ng cria Chinh phu

Uc

Du hoc sinh - Eai hoc

Queensland
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09^999 -02/2004

0312004 - 02t2005

03t2005 -07/2007 Australia



Ngin hdng TMCP Qudn <IQi
Truong bQ phdn/Chuy6n vi6n

Kh6i Dau ff

04t20t2- 06/2015 NgAn hdng TMCP QuAn il6i
Thdnh vi6n chuv6n trfch - VP

triiln khai chi6n lugc

07 /2015 - nay NgAn hdng TMCP Qudn tl6i
Truong Phdng DAu tu kinh

doanh - KhtSi Diu tu

COng ty CP Chtng kho6n MB

Hdnh vi vi ph4m ph6p luft: Kh6ng

Sd hiiu chung kho6n ctia cii nhAn vd ngudi c6 li€n quan trong t6 chrlc tllng kj ni6m y6t:

- Sd hilu c6 nhAn: 0 c6 ph6n, chiiim 0,00% v6n <Ii6u l0

- So hftu dai diQn (ilai diQn so hii'u phAn v6n cta NgAn hdng TMCP Quin tlQi): 0 c6

phin, chi6m 0,00% v6n di6u lQ

- Sd hilu cria ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phin, chi6m 0,00% viin didu lQ

- C6c khoin ng d6i vdi t6 chric drng kj ni6m y6t: Kh6ng

- Thir lao vri lgi ich kh6c nhfn tluo. c tu ti5 chtc dlng kj ni€m y6t: Theo Nghi quy6t

DHDCD hang nlm
- Lgi ich li6n quan d6i v6i t6 chtc ttrng k! ni6m ytit: Kh6ng

BATrin Thi Kim Thanh - Thlnh viSn HQi ddng quin tri
Ho vd t6n:

Gidi tinh:

Ngiy sinh:

Trin Thi Kim Thanh

NT

t6t0t/1962

Trlnh ilQ chuy€n m6n: Thac sY Kinh t6

Chuc w itang nim giii t4i t6 chric ildng kf ni6m y6t' ttrantr viOn HDQT

Chuc vg tlang nim git t4i c6c t6 chric khric: Kh6ng

Quri trinh c6ng t6c:

CAn bO phdng Ki: hoach vd kinh

doanh ngo4i t6

Ph6 truong phdng V6n

Truong phdng Vtin

Ngdn hdng TMCP Ngogi thuong
Vi€t Nam

Ph6 CiAm d6c CdnS ry tdi chinh ViCt

Nam t?i HongKong cua Ngan hdng

TMCP Ngo4i thuong ViQt Nam

Truong phdng Ddu tu

2"1

Thoi gian Don vi c6ng tric Chrirc vg

05t2008 - 03/2012

04/2018 - my Thdnh vi6n HDQT

Thoi gian Don r! cdng t{c Chric vg

1984-r995
Ngnn hdng TMCP Ngo?i thuong

Viet Nam

1995-1999
Ngdn hdng TMCP NgoAi thuong

ViCt Nam

1999-2002
Ngdn hing TMCP Ngo4i thuong

Viet Nam

2002-2005

2005-2017
Ngin hing TMCP Ngoai thuong

Viet Nam



Hanh vi vi phpm phdp lu6t: Kh6ng
Sd hfru chung khoiin cta cd nhiin vi nguoi c6 li6n quan trong t6 chrtc <ling kf ni€m yi!t:
- So hiru c6 nhAn: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v5n di6u 16

- Sd htu dai di6n: 0 cO phan, chiiim 0,00% viin ilidu lQ

- Sd hfu cria ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phin, chiiim 0,00% v6n diAu 16

- C6c khorin no d5i voi t6 chfc dnng kf nitm y6t: Kh6ng
- Thir lao vd loi ich khdc nhAn <lugc hr t6 chuc dtrng kf ni6m y6t: Theo nghi quy6t

DHECD hing niim

- Lqi ich li6n quan d6i vdi t6 chtc tllng kj ni6m y6t: Kh6ng

Ban Kiim sorit

Bi Nguy6n Kim Chung -Trutng Ban ki6m so6t

Ho vd ten:

Gi6i tinh:

Ngdy sinh:

Nguy6n Kim Chung

Nii
10/09/1981

Trinh <lQ chuy€n m6n: Thac s! kinh t6

Chuc vu tlang nim git tai t6 chric ttnng k! ni6m ytit: Trudng Ban kitim so6t
Chfc vu tlang nim git tai cric t6 chric kh6c: Kh6ng

Qu6 trinh c6ng t6c:

Hanh vi vi pham phdp luAt: Kh6ng

Sd htu chrimg kho6n cia ci nhin vi ngudi co li6n quan trong t6 chtc tldng kj ni6m y6t:
- Sd hiru cd nhAn: 4.450 c6 phin, chi6m 0,004% vtin didu l€
- Sohitu tl4i di€n:0 c6 phin, chiilm 0,00%v6n tfiAu 16

C6ng ty CP Intimex

C6ng ty CP Chtmg khodn
Thdng Long K6 torin. kidm sorit

06/2009 - t0t2011
C6ng ty CP Chring khorin

Thdng Long

Truong sdn Giao dich Hodng

Qu6c Vi€t, Truong ph6ng

Nghi0p vu 16

t1l20t1 - 04t2017 C6ng ty CP Chring khorin MB Thinh vi6n Ban kir3m sorit

C6ng ty CP Chung khorin MB Truong Ban ki6m sorit

- So hiru cria ngudi c6 li€n quan: 2.815 c6 phin. chitim 0,002yo v6n di6u 16. cu th6:
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04/2018 - nay C6ng ty CP Chung khorin MB Thdnh vi6n HDQT

Thni gian Dtrn vi c6ng t{c Chric vu

2003 - 04t2007 K6 toen

05t2007 - 05t2009

04/2017 - nay

HQ ver tAn Mdi quan hQ
s6 Iuqng c6 phAn nim gir

(c6 phin)
Ti 16 nim giu/
v6n di6u l0 (%,)

Hodng Minh Tt Ch6ng 2.815 0,002%



- C6c khoin ng diii vdi t6 chric tllng kf ni6m y6t: Kh6ng
- Thir lao vdr lgi ich kh6c nhdn tluqc rt t6 chtc rt6ng k! ni6m y6t: Theo nghi quy{it

DHDCD MBS hang nlm
- Lqi ich li€n quan d6i vdi t6 chric tttrng ky ni0m y6t: Kh6ng

Bir Nguy6n Thi DiQp Qulnh - Thlnh viGn Ban ki6m so6t
Hg vd tdn:

Gidi tinh:

Ngdy sinh:

Hg vi t6n:

Gidi tinh:

Nghy sinh:

V0 Th! Huong

NI
t3/03/1987

Nguy6n Thi DiQp Qulnh
NT

03/09/1985

Trinh <lQ chuy€n m6n: Cti nhdn kinh tii

Chrlc vu tlang nim git tpi tii chtic tting kf niOm yilt: Thanh vi6n Ban ki6m so6t

. Chrlc vu dang n6m giti tgi cric t6 chric kh6c: Chuy6n vi6n phdng eurin ly c6ng ry - Kh6i
Dau tu - Ngan hdng TMCP Quin d6i

HAnh vi vi ph4m ph6p luft: Kh6ng

Sd hitu chung khoiin cria c6 nhAn vdr nguoi c6 IiCn quan trong 16 chric <ting kj ni6m yiit:

- So hitu c6 nhdn: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n didu lQ

- S0 hiru il4i difn: 0 c6 phan, chi6m 0,00% v6n diAu 16

- Sd htu cta ngudi c6 li6n quan: 0 cii phan, chi6m 0,00% v6n diAu lg

- Cric khoan no tl6i v6i t6 chrlc <i[ng kf ni€m y6t: Kh6ng

- Thir lao vi loi ich kh6c nh{n <lugc tir ti5 chrlc tl6ng kf ni€m yi5t: Theo Nghi quy6t c0a
DHECE hang n[m.

- Lqi ich li€n quan tltii vdi t6 chrlc illng ki ni6m y6t: Kh6ng

Bi Vfi Thi Huong - Thlnh viOn Ban ki6m sortt

Trinh ilQ chuyOn m6n: Cti nhdn kinh t6

Chric vg <Iang n6m git t4i tii chric tleng kj ni6m ytit: Thanh viCn Ban kiilm so6t

Chric v9 tlang nim git t1i c6c t6 chuc khiic: Truong bQ phfn Kiiim ro6n rai chinh, Ngan
hang TMCP Quan dQi

Qud trinh c6ng tiic:

Qud trinh c6ng tiic:

01 I t2/2007 - 31 I 12t20t0 CTCP Qurin lf qui DAu tu MB

0t /0r t2011- 04/05/2012 CTCP Qudn lj qu! Diu tu MB

07/05/2012 - my NgAn hdng TMCP Qudn itQi
Chuy6n vi6n Phdng Qudn lj

c6ng ty - fn6i D6u tu

Thdnh vi6n Ban ki6m sorit
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Chuydn vi€n Ddu tu

Chuy6n viOn Phrit tri6n kinh
doanh

28/0412014 - nay CTCP Chung kho6n MB



0712009 -08/2013

08/2013 - 10/2016
Co quan KTNB- Ngin hdng

TMCP Qudn d6i

1012016 - nay
Co quan KTNB- NgAn hnng

TMCP Quin tl6i

Truong b6 phin Ki6m torin tiri

C6ng ty CP Chtmg khorin MB

Hdnh vi vi pham phdp [u6t: Kh6ng

So htu chring khorin cua cri nhrin vd nguoi c6 li6n quan trong t6 chuc dang ky ni6m y6t:

- So htiu cri nhdn:0 c6 phin. chi6m 0.0006 v6n diBu 16

- So hiiu tlai di6n: 0 cti phin. chi6m 0,00% v6n di6u 16

- So hftu cta ngudi c6 li6n quan: 2.81 5 c6 phAn, chi6m 0,002% vi5n diAu lQ

- Cric khoin no d6i vei tii chrlc dtng kf ni0m y6t: Kh6ng

- Thi lao vd loi ich khric nhdn tluo. c tu t6 chric <ling kf ni€m yi5t: Theo nghi qu1.dt

DHDCD MBS hdng n5m

- Lgi ich lien quan a6i vOi tO cht?c ttlng kj ni6m yrit: Kh6ng

Ban Tdng Gidm itdc

Ong Trin IIii Hi - Thirnh vi6n HQi ddng quin tri ki6m T6ng Girlm d6c

Nhu tr6n

Bir Phirng Thi Thanh Hi - Ph6 T6ng Gi6m d5c

Ho va ten:

Gi6i tinh:

Ngiy sinh:

Phnng Thi Thanh Hi
Nii
l6101/1981

Trinh tlQ chuy6n m6n: Thac si Quan ly chiiin luo. c vd Logistics t6 chuc

Chrlc vu tlang nim git tai t6 chric rltng kf ni6m yiSt: Ph6 T6ng Girim d6c

Chric 4r tlang nim git tai ciic t6 chrlc kh6c: kh6ng

Qu6 trinh c6ng tic:

Tdp tlodn Monoprix & Daily
Monop (Ph6p)

Chuydn vi6n tii chinh

Ngdn hdng TMCP Qudn tlQi

Ngin hing TMCP Qu6n d6i

0l/2009 - 03/2010 Ngin hing TMCP Qu6n d6i
Truong 86 phin t6i thim dinh

SME
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C6ng ty TNHH Dcloitte ViCt

Nam
Ki6m to6n vi€n chinh

Kiiim to6n vi6n

04/2017 - nay Thinh vi6n Ban ki6m sodt

Thiri gian Eon vi cdng tdc Chtic vg

0112005 - 12/2005

0312006 - 05/2007 C6n b6 tfn dung

05/2007 -or/2009 Chuy6n vi6n thAm dinh



03/2010 - 0l/2011 Ngdn hdng TMCP Qudn d6i
TruOng BQ phfn tdi thAm dinh

KHCN

0v20tr - 0212012 Ng6n hing TMCP Qudn ilQi Ph6 phdng t6i thAm <linh HOi sd

02t2012 - 06/2013 C6ng ty CP Chring kho6n MB Truotg phdng Qudn tri rii ro

0712013- nay C6ng ty CP Chtng kho6n MB Ph6 T6ng Gi6m diSc

Hinh vi vi pham phip lu{t: Khdng

Sd hiiu chrmg khoiin cria cri nhdn vd ngudi c6 li6n quan trong t6 chtc deng kj ni6m yiit:

- Sd hiru cii nhdn: 1.828 c6 phin, chi6m 0,001% v6n <ti€u lQ

- Ss htru ilpi di€n: O c6 phan, chiilm 0,00% v6n tli6u l0

- Sd hitu cia ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n didu le

- Cric khotur ng d6i vdi t6 chtic ctnng kf ni0m yiit: Kh6ng

- Thir lao vi lgi ich kh6c nhin tluo. c ti t6 chtc iling k! ni6m y6t: Kh6ng

- Lgi ich li6n quan d6i v6i t6 chuc deng kj ni6m yiit: Kh6ng

Bt Nguy6n Thi Viet Oanh - Phti T6ng Gidm it6c

Ho vi tdn:

Gidi tinh:

Ngdy sinh:

Nguy6n Thi ViQt Oanh

NT

l8/06/1981

Trinh tlQ chuy€n m6n: Ct nhdn Tdi chinh tin dqng

Ch0c vr; <lang nim git tai t6 chric deng kf ni€m yiit: Ph6 T6ng Girim dtir

Chric vu dang nim gi& tai cric td chric khric: Kh6ng

Qudtrinh c6ng t6c:

I
I
\

NgAn hang TMCP QuOc t6 viet
Nam

NgAn hang TMCP Qudn dOi

C6ng ty Tdi chinh S6ng Di
Truong ban ki6m

so6t/Thinh vi6n barr ki6m

so6t

2007 - 20t5

C6ng ty CP Qudn l! Qu! dAu tu MB
Trudng ban ki6m

so6UThanh viOn HQi d6ng
quin trj

2013 - 2015

Ngdn hdng TMCP Quan dQi

Truong phdng Phdn tich vd

tu vAn dlu tu
0212012 - 12t2016 Ngin hdng TMCP Qudn tlQi

0ll20l7 - nay Ph6 T6ng Girim d6c

3l

Thoi gian Don vi cOng tic Chri.c v1r

02t2004 -06t2006 Nh6n vi6n

0612006 - 05/2009 NhAn vi6n

06t2009 -02/2012
Ph6 phdng Phdn tich ve tu

vAn dAu tu

CTCP Chtng kho6n MB



Hanh vi vi pham phrip luat: Kh6ng

Sd htu chung kho6n cria cd nhdn vi ngudi c6 li€n quan trong t6 chuc dtrng kj ni6m yiit:
- Sd htu c6 nhin: 0 cd phAn, chiiSm 0,00% viin di€u lQ

- So hftu tlai di€n: 0 c6 phAn, chiiim 0.00% v6n di6u 16

- Sd hitu cria ngudi c6 li€n quan: 0 c6 phan, chiiim 0,00% v6n diAu 16

- Ciic khoin no dtSi v6i t6 chfc dnng kj ni6m y6t: Kh6ng
- Thir lao vi loi ich khric nhdn duoc rir t6 chric ildng kf ni6m y6t: Kh6ng
- Lqi ich li6n quan d6i voi t6 chtc d6ng hj ni6m yiit: Kh6ng

6ng L6 Thirnh Nam - Ph6 T6ng Girim d6c

Ho vd t6n: L6 Thdnh Nam

Gidi tinh: Nam

Ngdy sinh: l3/t2tt97g
Trinh dQ chuy€n m6n: Ct nhin euin tri Doanh nghi6p

Chtc vu tlang nim git tai t6 chuc <tdng kf ni6m yiit: ph6 T6ng Gi6m tl6c
Chric ru dang nim giu tai ciic t6 chfc khric:

C6ng ty cd ph6n Thu5c Th[ y Cai Ldy Thanh vi€n HDQT

Cdng ty c6 phin Tu v6n - Thuong mai - Dich vg Dia t5c

Hodng eudn
Thinh vi€n HDQT dQc lip

C6ng ty c6 PhAn Tu v6n vd Dich vu Thuong mai Gi6y
vi9t Ph6 Chn tich HDQT

Quii tlinh c6ng tiic:

Chr?c vg

09/2001 - t2/2007 C6ng ty' C6 rhin Tdp Doin T6n Mai Chuy6n vi6n QLDA

2007 - 20tl C6ng ty C6 Phin Tu vAn Dich vu vd
. ^.| _-._

l nuong mat ulay V ret
Ph6 T6ng Girim D6c

20t1 - 20t3 C6ng ty C6 Phin Tu vAn Dich vu vd
Thuong mai Gi6y Vi6t Gi6m D6c didu hdnh

2011 - nay
C6ng ty C6 Phin Tu v6n - Thuong
mai - Dich vu Dla 5c Hoing Quin

Thdnh vi6n HDQT dQc lip

2013 - nav C6ng ty C6 Phin Tu vin Dich vu vd
Thuong mai Gi6y Vi€t

Ph6 Chu tich HDQT

05/2013 - 02/2015 C6ng ty C6 Phan DrC Sii 4 Thdnh vi6n HDQT

04/2014 - nav C6ng ty C6 PhAn thu5c tht y Cai
L6l, Thdnh vi€n HDQT

04t2013 - 04t20r5 C6ng ty CP Chrng kho6n MB Girim tl6c Vin phdng Khu
vuc Phia Nam.
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Hanh vi vi pham phdp luft: Kh6ng

Sd hilu chrmg khoiin cria cii nh6n vi ngudi c6 li6n quan tong t6 chttc illng kj ni6m y6t:
- So hitu cri nhdn: 25.389 c6 phin, chi6m 0,02% v6n diAu lQ

- Sd hiiu dpi dipn: 0 c6 phAn, chi6m 0,00% v6n ili€u lQ

- Sd htu cria ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phin, chiiim 0,00% v6n didu lQ

- Cric khoan no di5i v6i 16 chtic <llng kf ni€m y6t: Kh6ng
- Thi lao vi lgi ich khric nhln rlugc tir t6 chuc illng kj ni€m y6t: Xh6ng
- Lqi ich lien quan d6i vdi t6 chtc ttlng kf niem ydt: Kh6ng

Kd todn trudng

6ng Nguy6n VIn Hgc - K6 todn trutrng
He va ten:

Gidi tinh:

Ngdy sinh:

Nguy6n Vtrn Hoc

Nam

l0/r0/t977
Trinh <lQ chuy€n m6n: Cri nhin kinh 16 Hoc vi6n tdi chinh

Chuc vu dang nim git tai t6 chric d6ng kf ni6m y6t: Girim tt6c Tii chinh ki€m k6 torin
trudng

Chuc vu clang n6m git tai ciic t6 chtc khric: Khdng

Quri trinh c6ng t6c:

Hinh vi vi php phdp luat: Kh6ng

So h0u chrmg khoiin cta cii nhdn vi ngudi c6 li6n quan trong t6 chric ddng k! ni6m yiir:
- Sd hilu c6 nhAn: 0 ctii phAn, chiiim 0,00% v6n didu lQ

- Sd htu tlai diQn: 0 cii ph6n, chi6m 0,00% v5n <Iiiu 16

- So htu cria ngudi c6 li6n quan: 0 c6 phdn, chitim 0,00% v6n di6u lg
- Cric khoiin no d6i vdi ti5 chric it6ng kf ni6m y6t: Kh6ng
- Thir lao vi lgi ich kh6c nhdn dugc tt t6 chrlc tltrng ki ni6m yiSt: Kh6ng

I

.l

o

\

CN C6ng ty Thing Loi

C6ng ty C6ng Nghi6p Hodng Hd

C6ng ty CP PTTM&DL Qu6c t6

Ng6i Sao

C6ng ty C6 phin chung khoiin MB
812012 - 7 t20r6

Kii to6n truong, Truong
phdng K6 torin
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8/2009 -7/2012 Ph6 phdng K6 torin

Truong phdng K6 torin

812016 - rcy



- Loi ich litn quan d6i v6i t6 chrtc dnng kj ni6m ytit: Kh6ng

Th6ng tin vd nhin sg quin ly rriri ro li6n quan t6i hoft rtQng phrit hinh chri'ng
Iquyen:

Nguy6n Dinh
Duong

038091000013 CFA Charterholder Chuy6n vi6n P. QTRR

Hodng Ld Ng6n 033186000148
001753/PTTC

00t362a4GCK
Chuy6n vi6n P. QTRR

So y6u lf lich nhAn sr; quin lf rrii ro li6n quan triri ho4t tl6ng phrit hinh chring
quyen

6ng Nguy6n Dinh Duorg - Chuy6n vi6n Phdng Quin tri Rfii ro
H9 vi t6n:

Gioi tinh:

Ngdy sinh:

Nguy6n Dinh Duong

Nam

l0l0t/1991

Trinh tl6 chuy€n m6n: Cti nh6n

Chuc vg tlang nim git tai t6 chric iling ky ni6m yiit: Chuy€n vi6n Phdng Quen tri Rui
ro.

Chuc vg ttang nim git tei c{c td chrtc khic: Kh6ng.

Qud trinh c6ng t6c

Ho va tCn: Hodng L€ Ng6n

Gi6i tinh: Nt
Ngdy sinh: 10i03/1986

Trinh tl6 chuyEn m6n: Cu nhAn

Chrlc vu dang nim gift tai t6 chrtc tling kf ni6m y6t: Chuydn vi6n Phdng Qudn tri Rrii
ro.

Chrtc vU dang nim git tai c6c td chric khric: Kh6ng.

Qud trinh c6ng t6c:

2014 - 2018 Ngdn hdng TMCP Qudn DQi

C6ng ty CP Chung kho6n MB Chuydn vi6n QuAn Trj rtii ro

Bi Hoing LG Ngin - Chuy6n vi6n Phdng Quin tri Rrii ro

2009 - 01t20t5

02/2015 -0712017 Ki6m soiit giao dich
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2, CCc th6ng tin v6 k6t qut hoqt itQng crfia t6 chrlc phit hinh
2.1. T6ng hgp tinh hinh hogt d$ng cia c6ng ty chftrg khoin:

C6ng ty C6 phin Chung khorin MB (MBS) tip trung ph6t triiin 3 mang hoat tlQng kinh
doanh chinh ld Dich vU chring kho6n , Dich W ngdn hang dAu tu, Ngudn v5n vd kinh doanh

tr6i phi6u:

o Dich vg chrtug khodn: MBS cung cip dich vp tu vAn mua, brin cric lopi chring
Lho6n tld ni6m yiit vi chua ni€m yiit cho khrich hing cii nhdn vd ktrich hdng t6 chuc.
MBS lu6n chfi trong vi-6c thu htt nhAn tni, dAu tu vio c6ng nghQ hiQn <t1i vd cung
cAp cho khdch hang nhtrng san phAm phan tich vi tu vin diu tu v6i chAt luqng t6t
nh6t tr6n thi trudng. CAc dich vU chrmg kho6n cung cAp cho KH bao g6m

- Tu vAn ilAu tu

- Uy th6c quan lJ tii khoAn

- Cic dich vu tli€n tu
o Dich vg NgAn hing tliu tu: Vdi 19 nem hoet ttQng, MBS lu6n tlua ra nh0'ng gidi

phip ttlt nhit cho doanh nghiCp nham huy <tQng ngudn v6n ddi hp th6ng qua thi
tnrdng v6n c0ng nhu k6t niii cs hQi ttiu tu cho cric c6ng ty qu6c ti5 vd nQi tlia, t6
chtc vi c6 nhAn. NhiQm vp cria MBS h klit ntii nhiing co hQi sri dpng ciing nhu huy
tlQng v6n hiQu qud (Connecting Capital Opportunities), nhim myc ttich teo ra gi6 tri
cho khdch hing thdng qua nhilng giii phdp tu v6n dugc tich hgp vd chuy€n bi€t d6i
vdi tung kh6ch hing.

^t- Tu vin tii chinh doanh nghiQp

- Tu vAn thodi v5n, ph6t hdnh, ni6m yiit c6 phiiiu

- ECM - cO phan h6a, IPO

- Tuvin M&A
- Tu vAn phrit hnnh tr6i phi6u

. Ngu6n v6n vi kinh doanh trdi phi5u:

* Ngu6nv6n:

- Cen d6i vi diAu tiiit c6c ho?r dQng nguain

- Cung cAp san phAm hqp t6c kinh doanh

- Phdt henh ftii phi6u doanh nghiQp

- C6c hogt ttQng kinh doanh ngu6n

* Kinh doanh tnii phi6u:

- Phin ph6i san phAm trrii phi6u doanh nghiOp

- M6i gidi tr6i phi6u

- Cung c6p dich ru Dai diOn nhiing ngudi Sd htu Tr6i phiiiu

2.2. finh hlnh tranh chiip/kiin tgng: kh6ng c6
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2.3. Bio c6o k6t qu6 ho4t tlQng kinh doanh trong 2 nim gAn nhAt vir tfiy k5 d6n qui
gAn nhAt

2.4. Cic chri'ng quyin mh c6ng ty iti ph6t hlnh: Kh6ng c6

3. Tinh hinh tiri chinh:

Chi ti6u
Nnm 2017

(vND)
Nim 2018

OND)

o/o tdng
giim

Lny k6 it6n Qt/2019
(vND)

T6ng gi6 tri tdi
sin

4.271.280.044.736 3.774.820.031.832 -l I .620/o 3.686.589.949.s3 s

Doanh thu tt
cdc hoat d6ng
kinh doanh

840.374.864.874 1.045.832.715.982 24,440/o t 94.491.496..1s1

Loi nhuAn tu
c6c hoat d6ng

kinh doanh

18.091.120.369 194.667 .563.998 976,04% 73.064.285.297

Loi nhu6n khric 6.077.205.906 8.064.128.935 32,690/0 54.348.088

Loi nhuAn

truoc thu6
24.168.326.275 202.731.692.933 738.83% 73. u 8.633. -.r \.s

Loi nhudn sau

thui!
23.962.926.275 177.352.227.432 640,11% 58.159.916.950

(Ngu6n: BCTC MBSI

Chi ti6u NIm 2017 Nnm 20I8
Yo tdng

giim
Liiy k6 dtn

Ql/2019

- Thanh toAn c6c

khodn ng ddn h4n: (cd

thanh todn d ng hqn
vd dAy dn cdc khoan
no kh6ng?)

Co Co C6

- Cric khodn phrii n6p
theo luit dinh: (cd

thrc hiin theo lud. t
d!nh?)

C6 Co Co

- T6ng du ng vay: (gii
rd nq qud hqn, dng At
nq bdo ldnh (niiu c6),
qud han ngiin hqn,

trung han vd ddi han,

nguy1n nhdn din d6n

no qud han, kha ndng

1.407.911.824.818 1.273.581.816.346 -9,54% 1.477 .039.953.394
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Chi ti6u Ntrm 2017 Nim 2018
oh tng

giim
Liiy kti il6n

Ql/2019

thu hdi)

- Tinh hinh c6ng ng
hiQn nay: (6ng s6 nq
phdi thu, 6ng sii nq
phai trd)

C6ng nq phdi thu 3.214.848.317.803 2.590.s79.362.608 -t9,41% 2.7 52.791.139.548

C6ng ng phdi trd 2.986.707.500.291 2.314.347 .734.261 -22,510/o 2.188.471.0t0.446

4. Cic chi ti6u tiri chinh chri y6u:

Cf c chi ti6u NIm 2017 Nnm 2018 Ghi chri

1. Chi ti€u va an toen Qri chinh

- Giri trl v6n khd dung: 1.409.814.3 19.908 t.s36.871.399.922

- Riri ro (Rtii ro thi trudng, rii ro thanh

torin, rui ro hoat il6ng, rui ro teng them)
435.289.236.t',70 418.130.815.315

- Tj l€ vdn khi dung: 323,90% 367,s6%

2. Chi ti€u vii khi nang thanh to6n

- H€ s6 thanh to6n ngfn hp
TSLDNq ngin hen

t84,440/o 248,630/o

- HQ s6 thanh to6n nhanh:

TSLD - Hirng tbn kho

No ngin han

184,44% 248,630/o

3. Chi ti6u vd co c'iu v6n

- H6 s6 No/T6ng tdi sin 69,93Y0 6l,3lyo

- HQ s5 No. /V6n chi sd hiiu 232,s1% 158,47%

(Nguin: BCTC MBSI

J
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C{c chi tiOu Nim 2017 NIm 2018 Ghi ch ri

4. Chi tieu vd khi neng sinh loi

- H€ s6 t-qi nhudn sau thu6/Doanh thu
thuin 2,85% 16,96%

- H€ s6 t-qi nhudn sau thui!4y'6n cht so
hilu I ,870/o 12,140/o

- H€ s6 Lqi nhudn sau thu6/T6ng tdi sdn 0,560/o 4,700/o

- Hp s6 Lqi nhudn tu hoat tl6ng kinh
doanh/Doanh thu thuAn

2,t5% 18,610/o

- Thu nhdp tr6n c6 phin (EPS) 314 1.497

Nguin: Bao cdo tjt l€ an todn tdi chinh vd BCTC MBS:
!'r. cAc rHoNG rrN vi, cH[Nc euyiN c6 nAo oAru
1. Th6ng tin chung vd chri,ng quydn

- T€n chtng quydn:

- Ttn (me) ch(mg kho6n co so:

- T6 chtic phrit hinh chring kho6n co so:

- Loai chring quy6n:

- Kidu thuc hi6n:

- Phuong thric thuc hi6n chrmg quydn:

- Thdi han:

- Ngny phrit hinh:

- Ngiy giao dich cu6i cirng:

- Ngiy iliio han:

- T! lQ chuy6n d6i:

- Giri thuc hi€n:

- Tii sdn <ldm brio thanh torin:

Chrmg quy6n CHPG0IMBSl 9CE

HPG

C6ng ty C6 phdn TAp doin Hda phrit

Mua

ChAu Au

Thanh toiin tidn

3 thd,ng

02.ngiy ldm vidc k6 tir ngiy <luo. c cdp
Gi6y chfng nhdn chio brin chung quydn

Tru6c ngdy diio han 02 ngiy giao dich

03 thring kd tt ngdy phet henh

2:l (02 chrmg quydn quy d6i quydn mua
0l c6 phiiiu co so)

18.000 - 37.000 M\D/c6 phiriu (Giri thuc
hi6n chinh xdc s€ tluo. c c6ng b6 tai Brin
Th6ng b6o phrit hdnh tai ngiy phrit hdnh
chrtng quyAn).

Tidn kj qu! tai ngdn hdng luu kj vd tdi
sdn ph6ng ngila rui ro trCn tai khodn trr
doanh

1.000 - 2.000 M\D/chung quydn (Giri
chdo brin chinh xric sE tluoc c6ng b6 tai

- Giri chio brin:
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Ban Th6ng beo.ph6t hdnh tei nga) phet
hinh chung quydn).

- T6ng s6 luong chio biin: 2.000.000 chung quyi:n

- T6ng gi6 tri chdo biin: 2.000.000.000 - 4.000.000.000VND

- Phuong phrip tinh giii chdo bdn: Theo c6ng thric Black Scholes

CAng thric Block Scholes:

Giri lj thuy6t cia chtng quyEn mua:

- N(dl)S - N(d)Xe-',r
k

vdi

, _,"C9) +(r"+t)r
"t - ----ifr

dz=dr-o',lT
Trong d6:

C: Gi6 lj thuyiit crira chring quy,5n mua;

N(dr), N(dz):xric suAt phan phiii chuAn tich lty;
X: Gi6 thuc hi€n cOa chfng quydn;

S: Gi6 chung khoiin co ss hi6n tai;

T: Thoi gian cdn lai d6n khi tl6o h4n (Tinh theo n[m): ld s(5 ngdy kri tir ngdy tinh toan

d6n ngdy tkio han chtng quyAn:

r.: Lii su6t phi nii ro (trung binh ldi sudt tidn gti cri nhdn kj,han I nim cria
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);
o: tl6 biiin tlQng gi6 kj, vong cta chtrng khoiin co so (dg kiiin cao hon biiin tlQng thuc t6
I ntrm gAn nhAt cria chimg khoang co so tir loo/o - 6}yo)
k: T! lQ chuytin tl6i cria chring quyAn

2. Th6ng tin vd chring khodn cosO

TOn C6ng ty: Cdng ty Cti phin Tip iloirn Hda
Phnr (*)

Linh vr;c ho4t dQng: Vat lieu xay dung

Than ili6m ni6m y5t lin tliu 1511112007

chi s6 P/E hiQn tqi: 8,35

Dao ttQng binh qu6n giri c6 phi6u I nlm gin 33,65

nh6t (%) (giai ilo4n tinh tir thring 05/2018

tt6n thring 05/2019)

ThSng kG phi0n

cu6i thdng

Giri tri v6n
h6a

(IriQu
vND)

Khtii luqng
giao dich

(CP)

Giti
tl6ng
ciia

(vND)

Gi6 cao

nh6t trong
th6ng
(vND)

Giri thip
nhit trong

th6ng
(vND)

Th6,ng 06 2018 81.558.035 140. 156.032 38.400 44.571 37.500

Th6ng 07 201 8 79.32'1.933 1't7 .229 .520 37.350 38.800 33.200

Thring 08 2018 84.850.091 t31.246.690 39.950 40.6s0 35.600

I

I
.,1
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Th6ng 09 20 l8 89.841.273 l1 1.030.410 42.300 42.350 38.500
Thdng l0 201 8 85.487.263 140.041.740 40.2s0 42.950 37.850
Thring I I 2018 70.513.718 82.700.620 33.200 40.1 50 33.200
Thdng l2 2018 65.734.927 107.877.260 30.950 3s.500 28.950
Th6ng 0l 2019 58.832.228 70.632.4t0 27.700 3 1.450 27.600
Th6ng 02 201 9 71.363.281 108.304.530 33.600 35.s50 27.000
Thdng 03 2019 68.389.81l I l2.l13.580 32.200 35.600 30.550
Th6ng 04 2019 71.363.281 46.647.500 33.600 33.800 31.300
Thdng 05 2019 68.177.420 59.363.200 32.100 34.400 31.700

(Nguin: Bloonberg)

K6t qui hoat <l6ng kinh doanh: (don vi: MrlD)

Chi ti6u Nnm 2017 Nnm 2018 7o ting girinr
T6ng giri tri tii sin 53.022.184.778.251 78.223.007.670.925 47,530/:

V5n chri sd hitu 32.397.s80.2|.910 40.622.949.840.8t0 2s,39%

Doanh thu 46.161.691 .614.304 55.836.458.379.7 59 20,96%
Thu6 vir c6c khodn
phdi n6p

378.251.s43.847 481.st0.200.7t4 27,309/0

Loi nhudn trudc
thu6

9.288.369.742.697 10.071.072.872.302 8,43%

Loi nhudn sau thu6 8.014.756.586.048 8.600.550.706.227 73t%

(Nguin; BCTC HPGI
Cric chi si5 tdi chinh c[a t5 chtic phrit hinh chring khoiin co so:

Cric chi ti6u Niim 2017 Nim 2018 Ghi ch ri
I . Chi tieu vd khe nangjhanh torin
- H€ s5 thanh to6n ngin hln
- H0 s6 thanh torin nhanh

1,79

1,15

t,t2
0,49

2. Chi tieu v6 co cAu v6n
- H€ s6 No/T6ng tdi sri.n

- He s6 NqA/CSH
0,39

0,64
0,48

0,93
3. Chi ti6u vd kha nang sinh I,!i
- He s6 Lqi nhu6n sau thuii/Doanh thu
thuin
- HC s6 Loi nhuan sau thu6/vCSH
- He s5 Lqi nhudn sau thu6/T6ng tdi
sen

- He s6 Loi nhuAn tir hoat tl6ng kinh
doanh/Doanh thu thuAn
- Thu nh6p tr6n c6 phin (EpS)

17,36%

30,68%
18,590/o

20,040/0

4.074

15,40%

23,560/o

13,110/o

18,04%

4.O37

(N4uin: BCTC HPG.)

r) MBS cam lafi kh6ng phdi ld ngrci c6 lian quan voi t6 chtlc phdt hdnh chthtg khodn co sd



3. MBS illng kj chio brln vir phAn ph6i chrimg quydn:

Cric mi5c thdi gian MBS d1r kiiin quy tlinh cho rlot phrit hAnh:

- Giai doan chuAn bi vd hodn thanh nQp h6 so <ling kj chdo brin cho UBCK: MBS thuc
hiQn nQp hd so theo k6 hoach cia UBCKNN

- Sau khi LJBCK c6p Gi6y chung nhfln (cCN) chio biln, c6c th6ng tin chi titit v6 tto
chdo b6n sE dugc quy tllnh tai Th6ng b6o ph6r hdnh chung quy6n dugc c6ng b6 tr6n
website cta MBS. Tinh tt rhdi di6m nhfn rtuoc GCN, MBS thyc hiQn cric n6i dung
sau:

r Trong 24h lim viQcr

r' Thlrc hiQn CBTT khi nhfln <luo. c Gi6y chung nhin chio brin.

o Trong 03 ngiy lim viQc:

r' ThUc hi6n c6ng bti Ban c6o bgch tt6 tlugc ch6p thuin & Ban th6ng brio ph6t

hdnh tren trang th6ng tin ditn tu cria SGDCK vd cria MBS.
/ ThUc hiQn k! qu! ddm bao thanh toiin cho NHLK (BIDV) cU th6:

* 56 ti6n kj qui (Ho{c chirng chi tiAn grii): Thyc hi€n kj qui tei NHLK
trong sui5t thdi gian c6 hiOu lyc cria chfmg quydn vd rtdm brio duy tri t6i

thi6u 50% giri tri chring quyAn dn ph6t hanh, cam ktit kh6ng dirng ili cim
c6, th6 chAp, lim tdi sAn di,rn bio cho c6c nghia vu khiic...

* Thuc hiQn kf Hqp <t6ng bdo dim thanh toen tai NHLK vd grii cho UBCK
0l bdn giSc trong vdng 24h k6 tu khi k1i k€t Hqp ddng <lim bio vsi NHLK.

- Sau khi ttd hodn t6t vi€c h-i qu! t?i NHLK vd dim btio viQc c6ng b6 <liy tln Bin crio
bach tli duo. c UBCKNN chip thu6n <lC NDT duqc khai th6c dAy dti th6ng tin, td chuc
ph6t hanh sC thgc hien th6ng b6o chdo brtur chring quydn trOn website. Cric th0 tuc v6
cdng b6 th6ng tin, thgc hi€n nQp lcj qui MBS cam k6t oAn thi thing rheo rh6ng ru
107t20t6rrf -BTc.

4. NET itlng kf mua chrtng quydn & MBS itlng kf luu lrf vt illng lcf Ni6m y6t:

4.1. NDT iliing kf mua chri,ng quydn

- Chinh srich ding kj mua chrmg quyiin IPO

o T! t€ n6p ti6n dAng kj mua chimg quydn: 100% gi.i tri tling kf mua

. Kh5i lugng cling kj mua tt5i thi6u: 1.000 CWflAn dang ki
o XhtSi luong tling kf mua t6i da: 300.000 CWflAn deng kf
o Thdi gian muQn nhAt trong ngiy tluo. c ph6p <lIng kj mua: Trudc 15h00 hing ngdy.

- Hinh thric ph6n ph5i:

o Todn b0 c6c KH c6 nhu cAu mua duo. c thuc hi6n tllng kj. Trong trudng hoD s6

luqng deng ky vuqt quA s6 lugng phrit hanh, sau khi k6t thric thdi gian rl6ng kf,
MBS s€ thuc hi6n phin b6 k6t qua cho timg nhd <liu tu, lim trdn ttiin hang chuc vd
dya tr€n Tiing si5 luong ph6t hanh vd Tiing s6 lugng illng kj mua theo c6ng rhfc:

56 luong CW NDT mua thinh c6ng =
SL CW NDT ding \i

x T6ng SL CW phdt hdnh
T6ng SL CW ding \f mua

- Hinh thrlc KH c6 thi! dang kf mua: Mua online rren hQ th6ng Stock 24 ho6c rai toan
bQ mang luoi CN/PGD cria MBS.

l
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- H6 so KH cAn c5 d6 thuc hi€n ding kj mua d6i vdi hinh thric ding kli mua tai quil
(KH tteng kf mua tr6n h€ thting truc tuy6n sE kf theo hinh thric Hqp d6ng di€n tt):
. Gi6y cung c6p th6ng tin tlqt mua Chring quydn (theo miu MBS cung c6p tai

quAy/tr€n website).

o Hgp tt6ng mua bdn chung quydn c6 bio dim (theo miu MBS cung cip tai
quAy/tr€n website).

CMTND/CCCD/CMQNiCMSQ cdn hi6u luc theo quy rlinh cria phrip ludt

Cung cAp s6 TK dang kj luu kj vi cdc th6ng rin khdc dd MBS lim thri tuc ddng k1

luu kj VSD d6 giao dich chimg quydn sau khi duoc ni€m y6t tr€n thi truong.
- Sau khi kiit ttrric dqt chio biin. MBS sE thuc hiQn th6ng brio k6t qud s6 luong chung

quydn NDT mua thdnh c6ng qua SMS/Email/didn thoai c6 ghi Am vd hodn trii phin
ti6n mua khdng thinh c6ng cho NDT.

- Tii khodn quan lf tidn mua chri,ng quyAn cria NDT, NDT c6 thi! n6p tidn tryc titlp vdo
tdi khoin dudi tlAy:

. 56 tai khoAn: 122.10.00.1i6311.9

o T€n chri TK: C6ng ty c6 phAn chrimg kho6n MB.
o Mo t4i NH: Ngdn hdng Thuong m4i c6 phAn Diu tu vd phrit tri6n Viet Nam-

Chi nh6nh Hd Thdnh.

. N6i dung: (Vi du) Nguy6n Ven A. CMTND 012020853, n6p tidn mua
5.000CW, Me XXXX, Dqt XX.

MBS thqc hiQn tllng kf luu kf vi rllng trj ni6m y6t
Trong vdng 03 ngiry lim vi6c sau khi hoi,n thdnh phnn ph6i. MBS thuc hi6n brio crio
UBCKNN vA kilt qua dqr ph6n ph6i.

D6ng thdi, MBS cam ktit l6p c6c hd so d6 dlng kf luu kf chung quydn tai Trung t6m
Itru kj chung kho6n vi hd so ding ky ni6m y6t chtmg quydn t4i SGD chting khorin
theo tling thdi gian quy tlinh Oti NOf cO tnd kjp thoi giao dich tren sdn ni6m ydt.

a

5. Thu-c hiQn chrirg quydn

a. Trudng hgp thanh todn bitng tiin khi dtio hqn cking quyin:
- t6; ttrieu 15 ngiy ldm vi6c tru6c ngdy d6o han cria,chring quy6n, MBS

SGDCK dA hriy ni€m y6t toin b6 chrmg quyAn va thgc hiCn thanh torin
hiru chirng quydn.

Chdm nhAt 07 ngdy ldm vi€c tru6c ngiy rllng kj. cu6i cirng,
thuc hi6n chring quyAn diy du. hqp l€ tl6n VSD.

grii hd so ddn

cho ngudi so

MBS gni hd so th6ng brio

Trong vdng 0l ngdy ldm vi6c k6 tir ngiy VSD nh6n rluoc h6 so hoo le ft MBS, VSD
gui Th6ng b6o vd vi6c ch6t danh srich tt6 thuc hi6n chimg quydn cho cric thinh vi6n.
MBS c6 tr6ch nhi6m thgc hi6n rltii chi6u danh srich v6i VSD ve s5 lieu li6n quan diin
phAn b6 c6c quyAn vi loi ich cria nhi dAu tu.
MBS ddm bdo ch{m nh6t 02 ngny lAm vi6c tru6c ngiy thanh torin, MBS chuydn tt0 so
ti6n cAn thanh toiin vdo tii khodn do VSD chi dinh dd kip rhoi thanh torin cho nhd ttiu
tu vilo ngay thanh toiin.

Sti ti6n thanh torin cho m6t don vi chung quyen mua ld s6 tiAn thanh to6n khi gie thanh
toin ldn hon gi6 thuc hiQn, tluo. c tinh theo c6ng thuc [(Gi6 thanh to6n - Gie thuc
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b.

hiQn)/ Tj lQ chuyiin aOi1. SO tien thanh torin rdng ld s6 tiAn thanh todn giim tru cdc chi
phi thuc hiQn quydn (n6u c6).

- Truong hgp nhd <l6u tu kh6ng dit lenh thgc hiQn chung quydn, chung quydn c6 lli (in-
the-money) tluoc ru dQng thVc hi€n theo phuong thric thanh torin bing tidn vdo ngdy

tlio h4n.

Cdc bi€n phdp xri $, trong trudng hap d chtic phat hdnh mh khd ndng thanh todn.

- C6c nghia vu vdi nhi <liu tu nim git chung quyAn sc ttuo. c thanh to6n qua c6c k6nh

nhu sau:

o Dirng sti tidn kj qui cria c6ng ty ph6t hanh tai NgAn hang luu kI.
. Ding tdi san (chrmg kho6n co sd/ti6n) phdng ngira rui ro <li tlugc phong tda tai

Trung tim luu kj'chimg kho6n Viet Nam (VSD).

. Trudng hgp kh6ng tlu tai sdn d6 thanh to6n thuc hi€n chung quydn, vi6c gidi quy6r

quy6n lgi cho ngudi so htu chung quyin thyc hiQn theo quy <tinh ph6p luft li6n quan

6p dung d6i v6i chi no c6 bno ddm mQt phin.

. Trong trudng hgp t6 chric ph6t hdnh phri sdn, m6t hodn toen khi ndng thanh to6n,

nghia vp vdi nhd tliu tu nim git chung quyAn sE dugc thanh toiin qua quy trinh thanh

t! tdi sin theo quy <linh c[a ph6p luflt (Khodn 3 - Dieu 15 - Thdng tu lO7 /2016lTT -

Brc).

Quydn cria nguli sO hihr chri'ng quy6n

Quydn cta ngudi so htu chr?ng quy6n bao g6m:

- Quyin dugc thanh to6n bing tidn hofc chuy6n giao chung kho6n co so theo di6u ki€n

vd phuong thirc do MBS quy tlinh trong Bdn c6o b4ch cta timg dqt phAt hanh va theo

quy tllnh cta ph6p lupt c6 li€n quan;

- QuyAn duo. c thanh toiin bang ti€n khi chung quy€n bi hriy ni€m y6t theo quy dinh cira

phdp lu{t. Trong trudng hgp chung quydn bi hriy ni6m y6t Oo t6 chric ph6t hdnh <tinh

chi, t4m ngimg ho4t tlQng; hqp nh6t, s6p nhip, giAi th6, ph6 sin ho{c bi thu trOi Ci6y

ph6p thanh lAp vi ho4t tl6ng; khi bi phit hien h6 so tlang ki chdo b6n chung quyiin c6

nhilng th6ng tin sai lQch, b6 s6t nQi dung quan trong c6 thd anh huong tdi quy6r dinh

dAu tu vd gay thiQt h4i cho nhd <liu tu; do chung kho6n co so bi huy ni6m y6t; hoac

kh6ng thii xric ttinh dugc chi s6 chfng khoiin vi c6c nguyCn nhdn b6t khi khring da

tlugc quy ilinh 16 t4i bQ nguy0n t6c vA xrtu dinh chi s6; ho{c do Sd Giao dich Chfng

khorin xit th6y cAn thiiit de bao v€ quy6n lgi cta nhd <liu tu, gi6 thanh torin chimg

quytin cho nguoi so hitu chung quydn sE li gi6 tluo. c tlinh giri theo c6ng thric Black

Scholes. Trong c6ng thric ttlnh gi6 chr?ng quydn, c6c tham s6 duoc xiic <tinh nhu sau:

o Giri chring khoiin co sd (S) sc duo. c tinh ld binh quin giri tl6ng cua cta chimg
khodn co sd trong nnm (05) ngiy giao dich li6n trudc ngdy hrly ni6m yet chfng
quyiin, kh6ng bao g6m ngiy hiy ni€m y6t chung quyAn.

. Ldi suit phi rui ro ttugc tinh ld trung binh lai suAt tidn grii cri.nhin k! hgn I nim
crla Vietiombank, Vietinbank, BIDV t4i thdi dirim hiy ni0m yi5t chung quy6n.

r Dd bi6n d$ng gi6. cta chung kho6n co so (o) <lugc tinh ld d0 biiin tlQng giri trong
quikhri I nim gdn nhat cua chhg khoiin co so tinh tu ngiy htry ni€m y0t chung
quyen.

o Thoi gian cdn lai toi ngiy tkio h4n li thdi gian cdn lqi k6 tt ngiy htiy ni6m y6t

chung quy6n d6n ngdy tl6o hgn chung quy6n.
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- Quydn tluo. c chuyiin nhuong, t{ng cho, thta k6, cAm c6, vay mugn trong ciic quan h€
ddn sg theo quy tlinh cta phrip lu6t hi6n hirnh;

- Quycn tlugc uu ti€n thanh torin trong trudng ho.p MBS bi giei th6 hoic phii srin theo
quy tlinh cua ph6p luit. Trong truong hgp kh6ng ttri tai sdn dd thanh to6n thuc hi6n
ch*ng quydn, vi6c giii quy6t quydn lqi cho ngudi sd hiiu chring quyAn thuc hiQn theo
quy rlinh phrip luAt li6n quan 6p dqng al6i vdi chri ng c6 itdm bio m6t phin;

- Cric quydn khric theo quy ttinh ctia ph6p luit.

7. Di6u chinh chring quydn
- MBS s€ diiiu chinh chtrng quydn trong cec mong hgp sau: Gi6 chimg khodn co so bl

diau chinh do t6 chric phrit hinh chfng khorin co sd'chia 
"a 

to. ui,r-g tidn m{t. phiir
hnnh c6 phi6u dii tra c6 ttc. phet hanh c6 phi6u dd tang v6n .o ptin ttr ngrdn u6n ;tru
sd hftu, phdt henh cii phi6u m6i.

- crich thric <ti6u chinh gi6 thuc hi6n vd rj, 16 chuytin d6i ctrung quyan khi chimg khorin
co so c6 sp ki6n doanh nghi€p nhu sau:

o Thdi <liiim thuc hi€n didu chinh: Ngiy giao dich kh6ng huong quydn cria tii san
co sd.

o Ty IQ thgc hi6n ho{c giri thuc hi6n diau chinh cin rim trdn rdi 4 cht s6 thdp
phAn.

o Giri thuc hi€n m6i vd ry 16 chuyiin tr6i moi theo cric sy ki6n doanh nghiEp nhu
sau:

+ Doanh nghidp tri c6 tric bing tiAn;
+ Doanh nghiQp trri c6 tuc bing c6 phi6u. thuong c6 phiiiu;
+ Quy6n mua c6 phi6u phrit hdnh thCm (trong trudng hgp giri ph6t hdnh thip

hon thi gi6 ch&ng kho6n co so);
o Giri thuc hi6n mdi = Giri thuc hi6n c[ x (Giri tham chiriu didu chinh cria tai sin co

sd/Giri et6ng cta cria tdi sdn co so liAn trudc ngiy giao dich kh6ng h"dn, quta;i. T!' l0 chuy6n tl6i mdi = Ty l€ chuy6n d6i c0 ,. (cie tham chitiu tliau ct intr c,ia tai
sri'n co so/Gi6 trong cria cta tai siin co so ri6n truoc ngiy giao dich kh6ng huong
quyen).

- Vigc didu chinh khric sE cin cri theo quft dinh diau chinh crra Sd Giao dich chung
khodn, t6 chfc ph6t hdnh s6 thgc hiQn rliAu chinh.

8. C6c khoin thu6, le phi, giri dlch vg tt vigc giao dich ho{c thgc hiQn chring quy6n.
8.1. cic khoin phi, rQ phi giao dich: chung quydn c6 bdo rrim tlugc ni6m y6t vi giao dich

nhu chring khoiin co so. Nhi dlu tu khi giao dich chtrng quyan c6 bno Jam phai tra cac
khoin phi giao dich theo bi6u phi giao dich cria MBS quy dinh tirng thdi k,.

8.2. Thu6 TNCN phii chiu khi giao dich chri,ng quyan:Theo th6ng beo s6 I468/BTC-csra. Trudng hop tru6c ngay ddo han, nhd diu tu chuydn nhrong chnng quyin

.Do chring quydn c6 bdo tlim tlu-o. c giao dich nrong ty nhu chfmg kho6n co so n€n khi
chuydn nhuong chring quy6n c6 brio clim thi thu nhap tJ 

"tuydn "frr"ig "t,Jrg 
qr;a";a';;

dsng thuii. vdi 
Ltuvin 

nlyvne chring khorin, dusc xac'dinh uiig gia tricfuya" 
"r,iqn; "i,:,r;quyen c6 bdo t iLm trmg l6n nh6n voi thu6 suir 0,1%. Trong tt6:

Giii tri chuydn nhuong chrimg quy6n c6 bio trdm trmg lan ld giri khdp l6nh chring quydn
tr€n Sd giao dich chtmg kho6n nhdn si5 luong chring quydn.
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Vi dU: Nhd <tAu tu mua 100 chung quydn mua c6 rii srtn cs sd ld c6 phi6u cria C6ng ty
c6 phin f6p doan Hda Phdt (HPG) vdi gi6 1.400 MrlD/chrlng quy6n, ri lQ chuy6n d6i h 2:1,
gi6 thUc hi$n h 25.800 VND.

- N6u nhd dAu u b6n chtirng quydn mua tgi mrlc gi6 1.600 VND/chung quydn thi s6 thuii
phni nQp li 1.600 x 100 x 0,1% = 160 Vl\D.
b. Truong hqp tru6c ngay eilio hqn, ch*ng quyin bi hiy niAm ydt

Thu nhip tt chuy6n nhugng ch{mg quyAn dugc x6c <linh b6ng gi6 tri chuy6n nhugng
chrlng quyAn c6 bAo rlnm ftng lih nhin v6i thuii suit 0,1%

Theo quy dinh tei diiim a, b, c khoan I Didu 9 Th6ng tu s6 t OZIZO t Offf-BTC ngny
29/06/2016 cria BQ Tii chinh huong dln chdo b6n vd giao dich chfng quydn c6 bdo ttdm thi
giii chuy6n nhuong chrlng quyAn c6 bio tlim li:

- Gid mua lpi theo mrlc giri thi truong cta ti5 chric phet hinh thOng qua hoat ilQng tqo l?p

thi truong nhAn vdi s6 chrtng quydn (truoc ngriy hriy ni6m yiit c6 hiQu lUc); ho{c

- Gi6 thanh toan chrlng quydn do t6 chric ph6t hdnh c6ng b6 nhin sii luong chung quydn

(sau ngiy hiy ni6m yi5t c6 hiOu luc).

Gi5 thanh toAn cta chimg quydn theo quy itinh tai khoan 3 Didu 9 Th6ng nr sii
r07/20r6nT-BTC

Vi d9: Vdi gid thii5t nrong tr; t4i vi dy nOu tr6n:

- N6u chrmg quy6n bi hty ni6m y6t vd t6 chric ph6t hinh c6ng b6 giri thanh toin chung
quyAn li 2.000 Mr{D/chrmg quyAn thl s6 ttruti pnai n6p li 1.600 x 100 x 0,1% = 160 VI{D.

c. Tqi thoi ilidn nhd cliiu w thltc hiQn quyen

Do hiQn hdnh moi quy ttinh ttuo. c thyc hiQn quydn chuyiSn giao bdng tiAn n€n thdi di6m
ph6t sinh thu nhfp ln thdi iliiim nhi <tlu tu thgc hiQn quydn. Tqi thdi rti6m thyc hiQn quydn

chuyiln giao bing ti6n, thu nh$p cria nhi dAu tu 6p dung mtc thu6 su6t 0,t% trCn gie tri
chuydn nhugng chtng quyAn c6 bAo <ldm timg liin. Trong tl6, giri tri chuydn nhugng chung
quydn c6 bAo <ldm ttng lin bing gi6 thanh to6n cria chrlng khod,n co sd nhan (s6 luqng chrmg
quyAn chia ti lQ chuyiin d6i)

Gi6 thanh toiin cria chung khorin co sd do Sd giao dich chimg khorin c6ng b6 theo quy

dinh tai DiAu 14 Th6ng tu si5 1072016/ft-BTc

Vi d9: V6i gid thiiit tuong tu tgi vi du n6u tr6n, giri thanh torin cia tdi san co sd (HPG) )

do So giao dich chrlng kho6n c6ng b6 tgi thdi diiSm thgc hi€n quydn h 26.000 d6ng/c6 phi6u.

Sii thu6 nhd dAu tu phdi nQp khi thgc hi6n quydn li:
26.000 x (100 : 2) x O,lo/i = 1.300 VNID

9, Hogt ilQng t4o l$p thi tnrtng
Nhim ifim bio thanh khoiin cho cdc chimg quyAn <tang luu hanh, MBS c6 nghia vu tao

lap thi truorg cho cic chrimg quydn do MBS ph6t hanh, cU thA

a. Nghia vqt yit gid tqo lQp thi tntong

MBS tham gia tlft lQnh qo lflp thl trudng trong vdng (05) phtt k6 tt khi c6 m6t trong
cric sy viQc sau tlAy xdy ra:

- Chi c6 lQnh b6n mua ho{c b6n bdn ch&ng quyi}n;

- Kh6ng c6 lQnh b6n mua vd b€n brin chtng quydn;

- Ty le chOnh lQch gi6 tren thi trudng vugt qu65o/o.'ly 16 ch0ch l6ch gia h rj, l€ phAn

tram cta (giri chio brin thip nh6t - gi6 chao mua cao nh6q/gi6 chio mua cao nh6t.
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b.

Khi tham gia ttft l6nh, MBS cam kiit tu6n thri:

- Kh6i luong m5i lgntr tOl tni6u li 100 chung quydn;

- Lo4i l€nh srl dgng li l6nh gidi han

- Gi6 d{t lOnh tlim bAo kh6ng vuot t} lQ ch6nh l6ch gi6 5%;

- Truong hqp kh6ng c6 l6nh mua vi lQnh b6n chung quydn, MBS sE tiiin hinh y0t giri
hai chidu (.16t cA lenh chdo mua vd lQnh chdo brin);

- Thdi gian t6n tai cria l6nh ren h6 th5ng giao dictr tOi tnieu h m6t (01) phrit.

Mi6n tit nghia vU yiit gid tqo laip th! trudng
Trong c6c trudng hgp sau, MBS kh6ng phni rhuc hi6n ho4t d6ng tao lAp thi truong:

Dqt khdp lQnh <Iinh kj xric tlinh giii md cua. nIm (05) phrit dAu sau khi ktit thric dot
khop lQnh dinh kj, xric <linh giri mo cria vi tlgt khop l6nh rlinh kj xric ttinh gi6 tt6ng
cria;

Tii sin co sO ctia chung quyAn b! tam ngimg giao dich;
Khi gi6 lf thuy6t cta chung quyAn duo. c tfnh theo c6ng thrlc n6u tai bAn ciio bach
cta MBS nhd hon hotrc bing t0 tliing:

- Si5.luqng chfng quydn tr6n tii khodn tao l6p thi trudng kh6ng t ip ung sil luqng t6i
thiiiu 100 chring quyAn, MBS rluo. c miSn dilt l6nh b6n;

- Khi chua c6 chring quydn nio aluo. c luu henh (truoxg hqp MBS chua biin duoc
chr?ng quydn ndo cho nhd tliu tu), MBS dugc mi6n rllt l€nh mua;

- Truong hop thuc hi6n hty ni€m yiit chtmg quydn, MBS dugc mi6n rlit l€nh brln;
- Giri chung quytn tdng kich tran (du mua trin), MBS dugc mi6n trrt l€nh biin hoac

Giri chring quydn giim kich sin (du brin sdn), MBS ttuoc mi6n dit lQnh mua;
- Gi6 chting kho6n co so trng kich tran (du mua trin), MBS ttugc mi6n ddt r6nh brin

dtii vdi chrmg quyAn mua;
- Giri chr?ng khodn co sd giim kich sdn (du brin sdn), MBS tluoc mi6n d{t l€nh mua

d6i vdi chr?ng quy6n mua;

- chung quydn dang o trang thrii c6 rni tir 30% tro l6n (tric chtng quyin mua trang c6
giri chfng khodn co sd cao hon 30% so v6i giri thuc hi€n), MBS duoc mi6n dlt l6nh
brin;

- Trong muoi b5n (14) ngdy truoc khi chring quyAn d6o han;
- Khi xiy ra c6c s1r kiQn b6t khe kheng nhu thi6n tai, hda hoan, chi6n tranh...;
- Cric trudng hop kh6c rluoc Sd Giao dich Chrmg kho6n 6p dung sau khi c6 f kirln

chip thuin cria Uy ban Chring khorin Nhi nudc.

!rr. QUAN rRI RUr RO CnUNc QUytN C6 BAO DAM

l. Quy trinh quin tri rti ro
- ViQc phdt hdnh chung quydn c6 bdo <ldm rai MBS tuan thi theo Nghi quy6t Dai h6i

d6ng c6 tl6ng.

- HQi d6ng qurin tri clinh huong chinh srich vd chitin luoc quin tri rui ro; pht duy6t han
mric, phuong 6n phrit hdnh chring quy€n c6 bio rfiim, cric gidi han phdng ngira rti ro
vd gi6m srit vi6c tri6n khai qudn tri rui ro tr6n todn hQ th6ng.

- Ban diAu hdnh xiy dung hE th6ng quy trinh tric nghiQp, quy trinh quin tri rui ro hoar
dQng phnt hdnh chung quyAn c6 bio ttim. ph6n c6ng tnich nhi€m vi giriLrn srit thuc
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hiQn dnm bio tudn thn quy tfinh vC hopt dQng ph6t hinh, hogt ttQng phdng ngia rui ro
vd hopt <l6ng tao lap thi truong vdi chung quyi:n.

. MBS thuc hiQn phAt hdnh chtng quydn trong gioi h4n v6n khri dgng, thgc hiQn k! qu!
ddm brio thanh todn tai ngin hang luu kf ti5i thidu 50% gi6 tri dU kitin chio b6n vd

thgc hiQn hoqt <l$ng phdng nglra rui ro bing chrlng khorin co sd ho{c ch(mg quy,in c6

cirng ch(mg khoiin co sd theo tl6ng quy <linh.

- Quy trinh qui,n tri rui ro chung quyAn c6 bAo tlim bao gdm c5c budc:

o Buoc l: Lga chgn vi thdm dinh chung khorin co sd. thAm ttinh phuong rin phrir
hinh chung quyiin.

o Bu6c 2: XAy dgng phuong 6n phdng ngira rui ro vdi chung quydn

o Bu6c 3: Gi6m srit vi thyc hi6n phuong rin phdng ngua rui ro ddm bdo khi nang

thanh torin tpi ngdy tl6o hp chung quy6n

Phucrng rln phdng ngira rrii ro dg ki6n (Mgc ttich phdng ngira rfii ro, Phuong r{n

phdng ngira rii ro t6ng qur{t)

Mgc tlich phdng ngla rti ro:

- De dam bdo khi ntrng thanh to6n cho ngudi so htu chtng quy6n, hp ch6 mQt c6ch

hiQu qui nh0'ng t6n th6t do rrii ro gdy ra.

T6 chric tbqe hiQn phdng ngira rrii ro:
Ban diAu hinh:

- Chi ttSo xiy dgng hQ th6ng quy trinh tic nghiQp, quy trinh quan tri rui ro hogt ttdng

ph6t hdnh chung quy6n c6 bio dim. Ph6n c6ng tr6ch nhiQm vd gi6m sit thyc hiQn tldm

bio tuin thri quy ilinh vi ho4t ttQng phdt hinh, ho4t <tQng phdng ngria rui ro vd hoqt

<tQng tao l6p thi truong vdi ch{rng quyAn.

BQ phgn ki6m sodt nQi bQ:

- Thuc hien ki6m tra vd gi6m s6t hoqt <lQng ph6t hinh chimg quyAn, hoat tl6ng phdng

ngira rui ro, ho4t <lQng tqo lip thi truong vir thanh torin theo tl0ng qu1' trinh t6c nghiQp,

quy trinh quin tri rrii ro ctia C6ng ty.

BQ phin quin tr! rrii ro:
- Ld diu m6i ti6p nhdn, nhin diQn, tlo luong, iftturh giri c6c rui ro tidm dn c6 th6 xiiy ra

trong viQc ph6t hinh chrtng quydn c6 bio <ti.rn;

- Tham muu cho Ban T6ng giem diic/HDQT c6c biQn phrip ngan chAn, phdng ngta vd

xu lj rui ro thanh toiin, giem thi6u ttii <la thiQt hpi cho MBS vd dim biio thanh toiin cho

nhn diu tu.

NhAn sr; tpi bQ phin tn;c ti6p giim sdt hopt <IQng phdng ngtra rrii ro cho chri,ng
Iquyen:

Ho vd t6n 56 CMND
Loai CCHN Kinh

doanh Chimg kho6n
Vi tri c6ng t6c

Nguy6n Dinh
Duong

038091000013 CFA Charterholder Chuy6n vi6n P. QTRR

Hodng L6 NgAn 033186000148
001753/PTTC

001362&IGCK Chuy6n vi6n P. QTRR

31so lrc xem tqindng trang
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2.1. Nguy6n tic thqc hiQn t6ng qurit

Hoat tlQng phdng ngua nii ro duoc thuc hiQn tr€n tdi kho6n tU doanh crla MBS.
Chfng kho6n phdng ngira rii ro:
. Chung khorin co sd cria chimg quydn: MBS rip dung phuong phrip phdng ngua

rui ro trung hda delta: cirng v6i vi6c phrit hinh chung quyAn, MBS s€ tl6ng thdi
thuc hi6n ciic giao dich mua biin ch(mg khodn co sd dii gift cho v! th6 cta MBS
ld trung hda delta khi giri chung khorin co so thay tl6i.

. Chring qu],An ctia cdc t6 chric khric c6 cing chimg kho:in co so.

Vi th6 phdng ngira rrii ro
P=DeltaxOI/k

Trong d6:

. P: 59 luong chring khoiin co s6 du ki6n nim giir tl6 ph6ng ngira rui ro cho chfng
quy6n.

. OI: 56 luong chring quydn dang luu hinh c0a tlgt phrit hdnh.

k: Tj 16 chuyiin tl6i cta chf,ng quydn.

Delta: HQ s5 phdng ngta rii ro delta, ld gi6 tri thay d6i cta gi6 chtng quyAn ring
voi m6t thay tt6i trong giri chring khori,n co sd, duoc tinh dlra tr6n c6ng th(rc
Black Scholes.

Gid tri he s5 delta duqc tfnh to6n theo m6 hlnh Black Scholes nhu sau:
DtSi voi chung qu yEn mua Delta= N(d I 1

a

Trong d6:

Delta ld gi6 tri delta ctia chftng quydn mua.

N(dl) lit xac su6t phdn ph6i chudn tich tfry, voi dl <tuoc xric dinh theo c6ng thric
Black Scholes tqi muc VI.l cua bin c6o bach niy.

MBS thu. c hiQn phdng ngira rii ro thr;c t6 bing c6c tAi sin sau tliy: chimg khorin
co sd thuc c6 dirng cho mqc ttich phdng ngua rti ro vd/hoic chung quyAn c6 ctng
chimg khorin co sd do t6 chr?c khric phrit hdnh vdlhoic s6 tidn tra nQp tr6n tai khoan
tu doanh cria MBS di,m bio tuan thri quy rllnh ctia ph6p lu6t. crich thric quy tl6i/ xric
dinh vi th6 phdng ngta rtii ro thuc t6 cria MB:

pr = SL C KCS thvc cd (p I ) + SL C KC S quy d6i tu chtmg q uyin c6 cimg C KC S cia t 6 c htrc
khdc phdt hanh (p2) + SL CKCS quy d6i tu fien nAp fin tdi khoan tu doanh (pj)

Trong d6:

. pl: 56 luqng CKCS thuc c6 tr6n Ai khodn tu doanh cria MBS;
o p2: 56 lugng chf,ng quy6n c6 cing chimg kho6n co sd cria t6 chric khric phrit

hinh c6 tr6n tii khoin tu doanh cia MBS chia cho tj 16 chuyiln d6i cta chirng
quydn do t6 chric khric ph6t hdnh.

r p3: Giri tri tirin n6p vio tdi khorin tu doanh cria MBS cho mgc tlich phdng ngira
rui ro chia cho giri d6ng cua chring kho6n co so tai ngey tinh to6n.

MBS cam k6t tuAn thi quy iiinh cria phip lu{t vA viQc duy tri ch6nh lQch vi th6
phdng ngta rrii ro lf thuy5t vi vi lh6 phdng ngira rrii ro thr;c t6.
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vtrr.cAc odr rAc lS,N qulNof,NDEr cHAo BAN

Nein berue luu lii:
- Ngin hirng Thuong mai cd phin Diu tu vir phSt tri6n ViQt Nam - BIDV (*)
- Dia chi: Thdp BIDV, sii 3S Hing V6i, phuimg L), Thdi T6, quin Hoirn Ki6m,

thnnh phii Hi NQi, viQt Nam

(*) MBS cam kiit kh6ng phai ngudi cd li€n quan voi Ngdn hdng luu hj,
I

Ix. XLING DQT LgI rCH
I

Chirng t6i vd cric cdng ty con, chi nhrinh cta chtng t6i tham gia vao m6t loat c6c hoat
d6ng ngdn hdng, tliu tr.lr, m6i gi6i, quin lj qu!, bio hi6m rrii ro, tlAu tu, c6c hoat tl6ng khric vd
c6 th6 c6 ciic th6ng tiri quan trgng vO C6ng ty, chung khotin co so hoic ph6t hdnh, c6p nhit
cric brio ciio nghiCn curi v0 C6ng ty, chimg khoiin co so. Cric ho4t itQng, th6ng tin, c6c brio crio
nghiOn cr?u nhu v6y cd thi! li6n quan ho{c dnh huong tt6n C6ng ty, chung khoiin co so vd c6
th6 gdy ra nhilng hiu qun b6t lqi cho nhd dAu tu hoic teo ra m6u thudn quy6n lgi li6n quan

<liln viQc ph6t hdnh chfng quy6n. Chtng t6i kh6ng c6 nghia ru c6ng bi5 nhiing thdng tin nhu
v4y vi c6 the phat hnnh b6o c6o nghi6n ctu, tham gia vio bAt ki hoat tlQng nio nhu vdy md

kh6ng li6n quan di5n vilc phit hAnh chtmg quyAn.
L

X. CAM KfT I

i

Chring t6i cam (6t chiu tr6ch nhi6m hoin todn vd tinh chinh xiic, trung thuc cira n6i
dung thdng tin vd cric tli li€u tlinh kdm trong bin ciio b4ch ndy.

I

XI. PHULUC i,l
(Giay phip thanl hlp vd hoqr d\ng c a tii chrtc phdt hdnh)

,t
(DiAu ft cia t6 chfic phdt hdnh)

t,
(Bdo cdo tirt chiih kiim todn ndm gdn nh,it ctia t6 chtlc ph

t,
(Bdo cdo tit chiih kiim roan ndm gdn nhtit ctia d ch*c phdt hdnh),l

(Cdc tdi lilu liAn'lquan khticl

lr
I

': Aa N/ri, Ngqyi{thang7bndnt 2019
i\i oATDIENTO crilIc PHAT rr,tmri\

i ,.*g"X roNG GIAM ooc $i ffiffi)N4'--;^);. l\'\cHoxbinoJru]*Wrt \ -/' \ktrFE{'/Lar
N:--E#g rtrlrhanh Hir

-)< \16 - 
^e -:,------*-

.o7 ""../".,, l\<
* | -..-7' "^''.1 lr
O\ rYn t l^-
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xAc NHAN ctra xcAx sANc r-ul-r xrl
Chring t6i x6c nhdn thuc hi6n vi€c luu kf, girim srit tdi sin do t6 chuc phdt hdnh chring quy,}n

kj qu! dii bio ddm thanh toiin cho ciic chring quydn tl6 phrit hdnh theo tlfng ciic nghia vu
trrich nhi6m crla Ngdn hdng luu ky th6 hien trong Th6ng tu 107 vd Huong din chdo brin vd
giao dich chring quydn c6 brio drimfl /U
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